29 / Ubrige Verbindlichkeiten

197187 / UBRIGE VERBINDLICHKEITEN in Mio Euro

31.12.2018 31.12.2017

kurzfristig langfristig kurzfristig langfristig
Abgrenzungsposten und erhaltene Anzah-
lungen 167 =/= 168 -/-
Verbindlichkeiten gegeniber Mitarbeitern 79 -/- 63 -/-
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer 41 == 52 -/-
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 20 == 16 -/-
Verbindlichkeiten aus Urlaubsanspriichen 16 == 15 -/-
Verbindlichkeiten aus Nachrabattierung 14 =/= 12 -/-
Verbindlichkeiten aus ausstehenden Wer-
beleistungen 7 =/= 14 5
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen
Sicherheit 2 == 3 -/-
Passive Vertragssalden aus dem Lizenz-
geschéft 1 2 -/- -/-
Sonstige 16 4 15 2
Summe 362 6 357 7

Die Abgrenzungsposten und erhaltenen Anzahlungen setzen sich im Wesentlichen aus erhaltenen Anzahlungen
sowie Abgrenzungen fir Vermarktungsrechte, Verbindlichkeiten gegeniiber den Medienagenturen und sonsti-
gen Abgrenzungen zusammen.

In den erhaltenen Anzahlungen sind fur in Fertigstellung befindliche Projekte im Bereich der Auftragsproduktio-
nen von Programminhalten vereinnahmte und bislang noch nicht mit Anspriichen verrechnete Anzahlungen von
16 Mio Euro (Vorjahr: 9 Mio Euro) enthalten. - siehe Ziffer 22 ,Finanzielle Forderungen und Vermdgenswerte”

SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

30 / Eventualverbindlichkeiten

Wesentliche Rechtsstreitigkeiten, in die die ProSiebenSat.1 Media SE und/oder von der ProSiebenSat.1 Media SE
kontrollierte Unternehmen als Beklagte involviert sind, werden nachfolgend dargestelit:
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Auskunfts- und Schadensersatzklage der RTL 2 Fernsehen GmbH & Co. KG und El Cartel Media GmbH & Co.
KG gegen die SevenOne Media GmbH sowie die Sender Sat.1 Satelliten Fernsehen GmbH, ProSiebenSat.1
TV Deutschland GmbH und die (mittlerweile aus dem Konzern ausgeschiedene) N24 Gesellschaft fiir
Nachrichten und Zeitgeschehen mbH, anhdngig vor dem Landgericht Diisseldorf seit dem 10. Novem-
ber 2008: Seit dem 10. November 2008 ist eine Auskunfts- und Schadensersatzklage der RTL 2 Fernsehen
GmbH & Co. KG und EI Cartel Media GmbH & Co. KG gegen die SevenOne Media GmbH und die Sender SAT.1
Satelliten Fernsehen GmbH, ProSieben Television GmbH, kabel eins Fernsehen GmbH und die (mittlerweile
aus dem Konzern ausgeschiedene) N24 Gesellschaft fiir Nachrichten und Zeitgeschehen mbH vor dem Land-
gericht Disseldorf anhdngig. Die Klagerin macht Auskunfts- und Schadensersatzanspriiche im Zusammen-
hang mit der Vermarktung von Werbezeiten durch die SevenOne Media GmbH geltend. Das mit Beschluss des
Landgerichts vom 13. April 2012 in Auftrag gegebene externe Gutachten liegt der ProSiebenSat.1 Group seit
Februar 2018 vor. Der Gutachter kommt zu dem Schluss, dass keine statistisch fundierten Indizien fir eine
positive Schadenswahrscheinlichkeit vorliegen. Wir halten dieses Ergebnis fir zutreffend und sind der Auf-
fassung, dass die Klage daher abweisungsreif ist. Die Kldgerinnen haben einen Befangenheitsantrag gegen
den Gutachter gestellt und seine Schlussfolgerungen bestritten. Eine Entscheidung des Gerichts steht noch
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aus, zudem wdren anschliefend Rechtsmittel moglich. Der Ausgang des Verfahrens ist somit weiterhin nicht
prognostizierbar. Insoweit wurde zum 31. Dezember 2018 keine Rickstellung gebildet.

Anspriiche auf Zahlung von Bestsellernachvergiitung gegen Unternehmen der ProSiebenSat.1 Group:
Auf Basis von §32a UrhG kdnnen Urheber von besonders erfolgreichen TV-Sendungen Anspriiche gegen
Unternehmen der ProSiebenSat.1 Group geltend machen. Die Sendergruppe hat zwischenzeitlich mit fiinf Ver-
banden (Regie, Kamera, Drehbuchautoren, Schauspiel und Schnitt) sogenannte ,,Gemeinsame Vergiitungsre-
geln” (§36 UrhG) vereinbart, nach deren Mapgabe an Regisseure, Kameramdanner, Drehbuchautoren, Schau-
spieler und Filmeditoren eine zusatzliche Vergltung gezahlt wird, wenn TV-Movies oder TV-Serien bestimmte
Zuschauerreichweiten erreichen.

Fir diesen Themenkomplex wurden zum 31. Dezember 2018 insgesamt 10 Mio Euro als Riickstellung passiviert
(Vorjahr: 12 Mio Euro), die auf bestmoglicher Schatzung der Nachvergiitungen beruhen, welche voraussicht-
lich auf Grundlage der bereits abgeschlossenen sowie der sich aktuell in fortgeschrittenen Verhandlungen
befindenden Gemeinsamen Vergitungsregeln zu leisten sein werden. Der Rickstellungsbetrag berticksich-
tigt dartber hinaus auch die Risiken im Hinblick auf die noch nicht abschliefend geklarte umsatzsteuerliche
Behandlung der Bestsellervergitungen. Es ist mdglich, dass weitere Urheber weitere berechtigte Anspriiche
nach §32a UrhG geltend machen, die nicht durch die genannten ,,Gemeinsame Vergiitungsregeln" abgedeckt
sind (z.B. auch fur andere Programmgenre). Eine verldssliche Einschdtzung der Auswirkungen auf unsere
Ergebnisentwicklung ist derzeit nicht mdglich.

Dariber hinaus sind die ProSiebenSat.1 Media SE und von ihr kontrollierte Unternenmen Beklagte bzw. Betei-
ligte in weiteren gerichtlichen und schiedsgerichtlichen Klageverfahren und behérdlichen Verfahren. Diese Ver-
fahren haben auf Basis des heutigen Kenntnisstandes keinen bedeutenden Einfluss auf die wirtschaftliche Lage

der ProSiebenSat.1 Group.

31/ Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben denin der Bilanz erfassten Verbindlichkeiten bestehen aufBerbilanzielle sonstige finanzielle Verpflichtungen.

Bei den angegebenen Werten handelt es sich um undiskontierte Nominalbetrage.

198 / SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN in Mio Euro

31.12.2018 31.12.2017
Fallig innerhalb eines Jahres 718 539
Fallig nach mehr als einem bis finf Jahren 1.769 1.952
Fallig nach mehr als finf Jahren 444 296
Einkaufsobligo fiir Programmvermégen 2.931 2.787
Fallig innerhalb eines Jahres 63 66
Fallig nach mehr als einem bis fiinf Jahren 127 136
Fallig nach mehr als fiinf Jahren 13 25
Distribution 204 227
Fallig innerhalb eines Jahres 33
Fallig nach mehr als einem bis finf Jahren 9 67
Fallig nach mehr als finf Jahren 3 7
Leasing- und Mietverpflichtungen 16 107
Fallig innerhalb eines Jahres 126 171
Fallig nach mehr als einem bis fiinf Jahren 42 109
Fallig nach mehr als funf Jahren 5 0
Ubrige finanzielle Verpflichtungen 173 281
Summe 3.325 3.402
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Das Einkaufsobligo fiir Programmvermodgen resultiert aus vor dem 31. Dezember 2018 abgeschlossenen Vertra-
gen flr den Erwerb von Film- und Serienlizenzen sowie Auftragsproduktionen. Ein Gropteil der Vertrage ist in
US-Dollar abgeschlossen. Von den dargestellten 2.931 Mio Euro wurden bereits 176 Mio Euro in Form von Droh-
verlustrickstellungen passiviert. > siehe Ziffer 27 ,Sonstige Riickstellungen”

Unter der Position Distribution werden finanzielle Verpflichtungen aus Satelliten-Dienstleistungen, Verpflichtun-
gen aus Vertragen lber terrestrische Nutzung und Kabeleinspeisungsgebiihren ausgewiesen. Fir Satellitenmie-
ten sind im Geschaftsjahr 2018 Aufwendungen in Hohe von 35 Mio Euro (Vorjahr: 38 Mio Euro) angefallen. Bei
den zugrundeliegenden Vertrdagen handelt es sich nicht um Leasingverhdltnisse im Sinne des IFRS 16.

Der Riickgang der auperbilanziellen Leasing- und Mietverpflichtungen von 107 Mio Euro auf 16 Mio Euro, reflektiert
die erstmalige Anwendung des IFRS 16 ,,Leasingverhaltnisse”. Bezliglich der Darstellung der Auswirkungen aus
der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 verweisen wir auf > Abschnitt , Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften”

32 / Sonstige Erlduterungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement
und zu den Finanzinstrumenten

Die ProSiebenSat.1 Group ist im Rahmen ihrer laufenden Geschéftstatigkeit und aufgrund ihrer Fremdfinanzierung
verschiedenen finanzwirtschaftlichen Risiken ausgesetzt. Diese Risiken werden im Rahmen des Finanzrisikoma-
nagements vom Zentralbereich Group Finance & Treasury gesteuert. Ziele des Finanzrisikomanagements sind
die Sicherung der Zahlungsfahigkeit und die risikoaddquate Steuerung der Marktpreisrisiken. Die hierbei einge-
setzten derivativen Finanzinstrumente dienen ausschlieflich der Absicherung bestehender Risiken und werden
nicht zu Spekulationszwecken verwendet. Fir eine aussagekraftige und 6konomisch sachgerechte Abbildung der
Ergebniseffekte aus Zins- und Wahrungssicherungsmapnahmen nutzt die ProSiebenSat.1 Group weitgehend die
Md&glichkeit zur Bildung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting).

Die Grundsatze, Aufgaben und Zustdndigkeiten des Finanzrisikomanagements sind in der internen Konzernfi-
nanzrichtlinie der ProSiebenSat.1 Group geregelt. Es findet eine monatliche Risikoberichterstattung an den Vor-
stand statt.

Die nachfolgend erlduterten Risiken wurden als wesentlich identifiziert und werden laufend bewertet. Die
ProSiebenSat.1 Group sieht sich nach Berlcksichtigung von Sicherungsaktivitaten keinen wesentlichen Risiko-
konzentrationen ausgesetzt.

ZINSRISIKEN

Unter Zinsrisiko versteht die ProSiebenSat.1 Group das Risiko steigender Finanzierungskosten durch einen Anstieg
des Zinsniveaus. Die ProSiebenSat.1 Group ist durch ihre variabel verzinslichen finanziellen Verbindlichkeiten
einem Zinsrisiko ausgesetzt. Diese umfassen ein endfalliges Darlehen (Term Loan), dessen Nominalvolumen sich
zum 31. Dezember 2018 auf 2.100 Mio Euro (Vorjahr: 2.100 Mio Euro) belief und eine revolvierende Kreditfazili-
tat (RCF) mit einem Rahmenvolumen zum Bilanzstichtag in H6he von 750 Mio Euro (Vorjahr: 750 Mio Euro). Die
ProSiebenSat.1 Group hat im April 2018 die Falligkeit der syndizierten Kreditvereinbarung um ein Jahr bis April
2023 verlangert. Im Geschaftsjahr 2018 wurde die RCF nicht in Anspruch genommen. Die Verzinsung des Term
Loans und der RCF erfolgen variabel zu Euribor-Geldmarktkonditionen zuziglich einer Kreditmarge. Dariber hinaus
hat die ProSieben.Sat1 Group drei syndizierte Schuldscheindarlehen in einer Gesamthéhe von 500 Mio Euro bege-
ben - siehe Ziffer 28 ,,Finanzielle Verbindlichkeiten” 'wovon eine Tranche in Hohe von 50 Mio Euro variabel verzinst wird.

Das Zinsrisiko aus variabel verzinslichen finanziellen Verbindlichkeiten sichert die ProSiebenSat.1 Group lber Zinss-
waps und Zinsoptionen ab. Bei Zinsswaps werden variable Zinszahlungen gegen feste Zinszahlungen getauscht.
Dadurch werden die zukiinftigen, variablen und somit der H6he nach unsicheren Zinszahlungen kompensiert und
durch fixe Zinszahlungen ersetzt. Der Marktwert von Zinsswaps wird durch Abzinsung der erwarteten, zukiinftigen
Zahlungsstréme ermittelt. Bei den Zinsoptionen erwirbt die ProSiebenSat.1 Group als Kdufer das Recht, aber nicht
die Verpflichtung, zuklnftige variable Zinszahlungen gegen feste Zinszahlungen zu tauschen. Dadurch werden
die zukunftigen, variablen Zinszahlungen kompensiert und durch fixe Zinszahlungen ersetzt, wenn dies fir die
ProSiebenSat.1 Group vorteilhaft ist. Fir dieses Recht muss in der Regel eine Optionspramie gezahlt werden. Die
Berechnung der Marktwerte der Zinsoptionen basiert auf Grundlage eines marktgangigen Optionspreismodells.
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Bei der Verwendung anderer Bewertungsmethoden kann es zu Abweichungen kommen. Da die Zinsderivate aus-
schlieBlich der Absicherung des bestehenden Zinsrisikos dienen, besteht keine Glattstellungsintention.

Soweit erwartet werden kann, dass die Zinsswaps (iber die Laufzeit die zinsinduzierten Anderungen der Zahlungs-
strome aus den variabel verzinslichen Darlehen in einem hinreichend hohen Mae ausgleichen werden, werden
sie als Sicherungsinstrumente in einem Cashflow-Hedge designiert. Die Effektivitdatsmessung erfolgt tber die
hypothetische Derivate-Methode, bei der die Marktwertdnderungen des Sicherungsinstruments ins Verhaltnis
gesetzt werden zu den Marktwertdnderungen eines ,perfekten”, d.h. die zinsinduzierten Zahlungsstroméande-
rungen vollstdandig ausgleichenden, hypothetischen Derivats. Da die Sicherungsinstrumente und die gesicherten
Zinszahlungen in Bezug auf die Nominalbetrdge, die gesicherten Zinssatze, die Laufzeiten und die Zahlungster-
mine Ubereinstimmen, kann Hedge-Ineffektivitat nur aus den Kreditrisikodnderungen des Sicherungsinstruments
entstehen. Falls die Marktwertdnderungen des Sicherungsinstruments (einschlieplich der Kreditrisikodnderung)
groper ausfallt als die Marktwertanderung des hypothetischen Derivats, wird der tiberschiefende Betrag sofort
erfolgswirksam als Hedge Ineffektivitat erfasst. Der Gbrige, effektive Teil wird zunachst in die Cashflow-Hedge-
Ricklage im Eigenkapital eingestellt und erst, wenn die gesicherte Zinszahlung die Gewinn- und Verlustrechnung
berihrt, erfolgswirksam erfasst.

Bei den Zinsoptionen handelt es sich um freistehende Sicherungsgeschéafte, welche nicht im Rahmen des Hedge
Accounting bertiicksichtigt werden.

Zum 31. Dezember 2018 waren Zinsswaps tUber 500 Mio Euro und Zinsoptionen Gber 1.600 Mio Euro im Bestand,
die das Zinsrisiko bis 2020 absichern. Die zum Vorjahr im Bestand befindlichen Zinsswaps tGber 850 Mio Euro und
Zinsoptionen liber 1.250 Mio Euro sind in 2018 ausgelaufen. Weitere Zinsoptionen, die der Begrenzung des Risikos
aus dem herrschenden Negativzinsniveau liber den Zeitraum bis 2020 dienen, halt die ProSiebenSat.1 Group per
31.12.2018 in einem Nominalvolumen von 500 Mio Euro (Vorjahr: 500 Mio Euro). Daneben hat die ProSiebenSat.1
Group im Geschaftsjahr 2018 zur Begrenzung des Zinsrisikos im Anschlusszeitraum von 2020 bis 2023 weitere
Zinsswaps mit einem Nominalvolumen in Héhe von insgesamt 1.000 Mio Euro abgeschlossen und als Sicherungs-
instrumente in einem Cashflow-Hedge designiert. Analog zu den gesicherten Grundgeschdften beinhalten diese
Zinsswaps eine Zinsuntergrenze, die das Risiko aus dem herrschenden Negativzinsniveau begrenzt. Die Absi-
cherungsquote bzw. der Festzinsanteil fir die Kreditverbindlichkeiten lag zum 31. Dezember 2018 unverdndert
bei ca. 98,0 Prozent. Der durchschnittliche Festzinssatz der Zinsswaps belduft sich zum 31. Dezember 2018 auf
0,50 Prozent per annum (Vorjahr: 1,9 %). Die durchschnittliche Zinsobergrenze der Zinscaps belduft sich zum
31. Dezember 2018 auf 1,0 Prozent per annum (Vorjahr: 0,0 %).

Fir das Berichtsjahr entstand aus diesen Geschdften ein Zinsaufwand in Hohe von 10 Mio Euro (Vorjahr:
19 Mio Euro). Die Entwicklung der Zinsen in den negativen Bereich und eine damit verbundene hohere Hedge-In-
effektivitdt fihrten 2016 dazu, dass die zu diesem Zeitpunkt im Bestand befindlichen Zinsswaps nicht [dnger als
Sicherungsinstrumente im Rahmen einer IAS 39 Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting) qualifizieren und die
bilanzielle Sicherungsbeziehung aufgeldst wurde. Von diesen Sicherungsinstrumenten sind zum 31.12.2018 noch
500 Mio Euro im Bestand. Infolgedessen wird der bis zur Beendigung in der Cashflow-Hedge-RUicklage aufgelau-
fene Bewertungsverlust aus diesen Instrumenten tber die urspriingliche Laufzeit amortisiert und die vormaligen
Sicherungsinstrumente ab dem Zeitpunkt der Beendigung erfolgswirksam bewertet. Der als Folge der Auflésung
im Geschaftsjahr 2018 aus der Cashflow-Hedge-Ricklage in das sonstige Finanzergebnis umgegliederte Auf-
wand betragt minus 7 Mio Euro (Vorjahr: -16 Mio Euro). Gegenldufig entstand aus der erfolgswirksamen Bewer-
tung der vormaligen Sicherungsinstrumente ein ebenfalls im sonstigen Finanzergebnis ausgewiesener Ertragin
H6he von 9 Mio Euro (Vorjahr: 19 Mio Euro). Der Nettoergebniseffekt belduft sich im Geschaftsjahr 2018 damit
auf 2 Mio Euro (Vorjahr: 3 Mio Euro). Uber die Gesamtlaufzeit der urspriinglichen Sicherungsbeziehungen werden
sich die im sonstigen Finanzergebnis erfassten Nachholeffekte aus der Beendigung ausgleichen.

Zum 31. Dezember 2018 betragt der Marktwert samtlicher von der ProSiebenSat.1 Group gehaltener Zinsswaps
minus 11 Mio Euro (Vorjahr: -13 Mio Euro).

Das verbleibende variable Zinsrisiko stammt aus dem nicht abgesicherten Teil des Term Loans und wiirde sich

im Fall von Barinanspruchnahmen unter der revolvierenden Kreditfazilitdt zundachst erhdhen. Zum 31. Dezember
2018 wurde die Kreditfazilitat, ebenso wie zum Vorjahresstichtag, nicht durch Ziehungen in Anspruch genommen.

Anhang
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Das Zinsrisiko im Sinne eines Marktwertanderungsrisikos wird als nicht relevant angesehen, da die Finanzver-
bindlichkeiten der ProSiebenSat.1 Group nicht zu Handelszwecken oder sonstige Ubertragungen an Dritte gehal-

ten werden.

Die Zinsrisikoposition wird regelmafig mit aktuellen Marktdaten bewertet und die bestehenden Risiken unter
Zuhilfenahme von Sensitivitdtsanalysen guantifiziert. Die nachfolgende Tabelle gibt - unter Berlicksichtigung
der Effekte aus den Sicherungsinstrumenten - die Auswirkungen einer Erhéhung (Reduzierung) der relevanten

Zinssatze um einen Prozentpunkt auf das Zinsergebnis an.

Im Falle einer Zinserhéhung um einen Prozentpunkt wiirde sich aus der Marktwertdanderung der Zinssicherungs-
geschafte das Finanzergebnis um 5 Mio Euro und die Cashflow-Hedge-Riicklage um 23 Mio Euro verbessern. Im
Falle einer Zinssenkung um einen Prozentpunkt belduft sich dieser Effekt im Finanzergebnis auf minus 4 Mio Euro

und in der Cashflow-Hedge-Ricklage auf minus 9 Mio Euro.

199 / ZINSRISIKEN in Mio Euro

Verzinsung 2018 2017
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente variabel 1.031 1.552
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten variabel -2.084 -2.084
Schuldscheindarlehen variabel 15,0 -50
Schuldscheindarlehen fix - 448 -448
Anleihe fix -598 -597
Brutto-Exposure variabel -1.103 -582
Brutto-Exposure fix -1.046 -1.045
Zinssicherungsgeschdafte (zur Absicherung von Zinsrisiken aus
variabel verzinslichen finanziellen Verbindlichkeiten)! 2.100 2.100
Hedge Ratio? 98,4 % 98,4%
Netto-Exposure variabel 997 1.518
Sensitivitdten der variablen Netto-Exposure
Jahrlicher Effekt aus einem Anstieg der kurzfristigen Zinsen
um 100 Basispunkte (1 Prozentpunkt)3 0 4
Jahrlicher Effekt aus einer Reduktion der kurzfristigen Zinsen
um 100 Basispunkte (1 Prozentpunkt)3 -14 -15

"Davon 500 Mio Euro Zinsswaps und 1.600 Mio Euro Zinsoptionen.

2 |m Geschéftsbericht 2017 wurde die Sicherungsquote noch unter Einbeziehung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ermittelt.

3 Aufgrund des negativen Zinsumfelds und bestehender Zinsuntergrenzvereinbarungen besteht keine Symmetrie der Effekte.

Die ProSiebenSat.1 Group verfiligte zum Stichtag 31.12.2018 lber folgende Zinssicherungsinstrumente:

Nominal- durchschnittlich
Jahr der Falligkeit betrag gesicherter Zins Fair Value
2019 2020-2023 ab 2024 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Mio Mio Mio
Us-Dollar US-Dollar US-Dollar in Mio Euro in Mio Euro in Mio Euro
Zinsrisiken
0,38%- 0,50% -
Zinsswaps 0 1.500 0 1.500 0,76 % 1,95% -11 -13
davon innherhalb von 0,38%-
Cashflow-Hedges' 0 1.000 0 1.000 0,76 % n/a -6 0
0,0%-
Zinsoptionen? 0 1.600 0 1.600 1,0% 1,0% 0 0
davon innherhalb von
Cashflow-Hedges 0 0 0 0 n/a n/a 0 0

1 Die als Sicherungsinstrumente in einem Cashflow-Hedge designierten Zinsswaps beinhalten wie oben erldutert eine Zinsuntergrenze.
2 Soweit die Zinsoptionen zur Begrenzung des Risikos aus dem herrschenden Negativzinsniveau bis 2020 abgeschlossen wurden (s. Erlduterung im Text oben), sichern sie
dasselbe Risiko wie die Zinsswaps mit gleicher Laufzeit und sind, um eine Doppelerfassung zu vermeiden, in der Tabelle nicht aufgefiihrt.
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WAHRUNGSRISIKEN
Unter Wahrungsrisiken versteht die ProSiebenSat.1 Group die aus Devisenkursdnderungen resultierende Gefahr
von Verlusten.

Die ProSiebenSat.1 Group schlief3t einen wesentlichen Teil ihrer Lizenzvertrage mit Produktionsstudios in den
USA ab. Die finanziellen Verpflichtungen aus diesen Programmrechteerwerben erfillt die ProSiebenSat.1 Group
in der Regel in US-Dollar. Aus diesem Grund kdnnen Wechselkursschwankungen zwischen Euro und US-Dollar die
Ertrags- und Finanzlage der ProSiebenSat.1 Group beeintrachtigen. Das Wahrungsrisiko aus Forderungen und
Verbindlichkeiten in anderen Fremdwadhrungen bzw. aus Sachverhalten abseits des Programmrechteerwerbs ist
aufgrund des geringen Volumens vernachlassigbar.

Die ProSiebenSat.1 Group verfolgt bei der Absicherung der finanziellen Verpflichtungen aus Programmrech-
teerwerben einen konzernweiten Portfolioansatz. Als Fremdwahrungsexposure wird das Gesamtvolumen aller
zuklnftigen US-Dollar-Zahlungen verstanden, die aus bestehenden Lizenzvertragen resultieren und die im Rah-
men der implementierten Absicherungsstrategie innerhalb eines Zeitraums von sieben Jahren fallig werden. Die
ProSiebenSat.1 Group setzt verschiedene derivative und origindre Finanzinstrumente zur Absicherung gegen
Wahrungsschwankungen ein. Hierzu zdhlen Devisentermingeschafte, Devisenoptionen und Wahrungsbestande
(Devisenkassaposition) in US-Dollar. Devisentermingeschafte sind unbedingte, vertragliche Vereinbarungen tber
den Tausch zweier Wahrungen, wobei Nominalvolumen, Wahrungskurs und Falligkeitszeitpunkt bei Geschaftsab-
schluss fixiert werden. Bei Devisenoption tritt die ProSiebenSat.1 Group als Kaufer auf. Devisenoptionen gewahren
der ProSiebenSat.1 Group das Recht, aber nicht die Verpflichtung, eine angegebene Wahrung zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt und bei einem zum Geschdftsabschluss festgelegten Preis zu kaufen. Fir dieses Recht muss die
ProSiebenSat.1 Group in der Regel eine Optionspramie zahlen.

Der Grofteil der Wahrungsderivate wird als Sicherungsinstrument in einem Cashflow-Hedge der kiinftigen Lizenz-
zahlungen in US-Dollar designiert. Die Designation erfolgt auf Basis der Forwardkurse. Bei den Devisenterminge-
schaften wird die Effektivitat wie im Fall der Zinssicherungsgeschdfte Gber die hypothetische Derivate-Methode
ermittelt und die Marktwertdanderungen der Sicherungsinstrumente ins Verhdltnis gesetzt mit den Marktwertan-
derungen eines ,perfekten” Devisentermingeschéfts, das die durch Wechselkursdnderungen induzierten Ande-
rungen des Euro-Gegenwerts der kiinftigen US-Dollar Zahlung vollkommen ausgleicht. Bei den Devisenoptionen
wird nur die Verdnderung des inneren Wertes als Sicherungsinstrument designiert, sodass die Veranderung des
Zeitwerts der Option vom Hedge Accounting ausgeschlossen und sofort erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst
wird. Bei den Wahrungsoptionen erfolgt die Effektivitdtsmessung Uber einen Vergleich des inneren Werts der
Devisenoption mit dem inneren Wert einer perfekten hypothetischen Devisenoption.

Hedge-Ineffektivitdten kénnen wegen der Ubereinstimmungen in Bezug auf Nominalbetrdge, Wahrungen und
Laufzeiten nur aus den Kreditrisikodnderungen resultieren. Falls die Marktwertdnderungen der Sicherungsinst-
rumente (einschlieplich der Kreditrisikoanderung) gréper ausfallt als die Marktwertdanderung des hypothetischen
Derivats, wird der Uberschieffende Betrag sofort erfolgswirksam als Hedge-Ineffektivitat erfasst. Der Gbrige,
effektive Teil wird zundchst in die Cashflow-Hedge-RUicklage im Eigenkapital eingestellt und erst, wenn das gesi-
cherte Grundgeschaft Gber den Werteverzehr der entsprechenden Lizenzen die Gewinn- und Verlustrechnung
berihrt, erfolgswirksam erfasst.

Beim Programmrechteerwerb wurde das Fremdwahrungsrisiko zu ca. 74,0 Prozent (Vorjahr ca. 86,0 %) bezo-
gen auf die gesamten kiinftigen US-Dollar-Zahlungsverpflichtungen aus bestehenden Vertrdgen abgesichert.

Dariliber hinaus hélt die ProSiebenSat.1 Group gelegentlich Derivate, die der Absicherung von bereits bilanziell
erfassten US-Dollar Verbindlichkeiten aus Lizenzvertrdagen dienen. Da sowohl die Zeitwertdnderungen der Siche-
rungsinstrumente als auch die Wahrungseffekte aus der Bewertung der Verbindlichkeiten aus Lizenzvertrdagen
sofort erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst werden, kommt es auch ohne Hedge Accounting unverziglich
zu einem weitgehenden Ausgleich in der Gewinn- und Verlustrechnung. Die ProSiebenSat.1 Group sieht flr diese
Derivate daher von einer Bilanzierung im Rahmen einer IAS 39 Sicherungsbeziehung ab.

Die ProSiebenSat.1 Group hat zum 31. Dezember 2018 zur Absicherung der finanziellen Verpflichtungen aus Pro-
grammrechteerwerben Devisentermingeschéafte mit einem Nominalvolumen in H6he von 1.686 Mio US-Dollar
(Vorjahr: 2.102 Mio US-Dollar) und Devisenoptionen mit einem Nominalvolumen in Hohe von 10 Mio US-Dollar
(Vorjahr: 30 Mio US-Dollar) im Bestand. Die Marktwerte der Devisensicherungsgeschafte ergeben sich aus am
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Markt festgestellten Devisenterminkursen. Zur Bewertung wurden Marktdaten (Mittelkurse) vom 31. Dezember
2018 herangezogen. Die US-Dollar-Devisenkasseposition betrug zum 31. Dezember 2018 317 Mio US-Dollar (Vor-
jahr: 256 Mio US-Dollar). Die Berechnung der Marktwerte der Devisenoptionen erfolgte auf Grundlage eines
marktgdngigen Optionspreismodells.

200 / DEVISENBEZOGENE GESCHAFTE UND SALDEN

Nominal- Per 31.12.2018 durchschnittlich
Jahr der Félligkeit betrag gesicherter Wahrungskurs Fair Value
2019 2020-2023 ab 2024 31.12.2018 kurzfristig langfristig 31.12.2018 31.12.2017
Mio US- Mio US- Mio US- Mio US-
Dollar Dollar Dollar Dollar USD/EUR USD/EUR in Mio Euro in Mio Euro
Devisentermingeschéfte 410 1.171 105 1.686 1,1467-1,4525 1,1586-1,3915 61 9
davon innerhalb von
Cashflow-Hedges 410 1.171 105 1.686 1,1467-1,4525 1,1586-1,3915 61 14
Devisenoptionen 10 -/- -/- 10 1,1650-1,1675 n/a 0 0
davon innerhalb von
Cashflow-Hedges 10 -/~ -/- 10 1,1650-1,1675 n/a 0 0
Devisenkasseposition 317 n/a n/a 317 n/a n/a 277 213
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Die Risikoposition in US-Dollar wird regelmafig mit aktuellen Marktdaten bewertet und die bestehenden Risiken
unter Zuhilfenahme von Sensitivitatsanalysen quantifiziert. Die nachfolgende Tabelle gibt die Auswirkungen
einer zehnprozentigen Auf- und Abwertung des US-Dollars auf den Euro-Gegenwert der zukiinftigen Zahlungen
in US-Dollar an. Sie zeigt aus 6konomischer Sicht die Veranderung des Einflusses des US-Dollar-Kurses auf
US-Dollar-Cashflows und stellt somit keine buchhalterische Analyse dar.

201/ WAHRUNGSRISIKEN in Mio US-Dollar

31.12.2018 31.12.2017
Brutto-Fremdwahrungsexposure -2.727 -2.789
Devisensicherungsgeschafte 2.013 2.388
davon Hedge-Accounting 1.696 2.005
davon zu Handelszwecken gehalten 0 127
Devisenkasseposition 317 256
Netto-Exposure -714 -401
Hedge Ratio 73,8% 85,6 %
Stichtagskurs 1,1453 1,1988
Aufwertung US-Dollar um 10 % 1,0308 1,0789
Abwertung US-Dollar um 10 % 1,2598 1,3187
in Mio Euro
Veranderung zukinftiger Zahlungen aufgrund einer 10 %igen Aufwertung
des US-Dollars -69 -37
Verdnderung zukiinftiger Zahlungen aufgrund einer 10 %igen Abwertung
des US-Dollars 57 30

Aus buchhalterischer Sicht sind die Kurseffekte aus Lizenzverbindlichkeiten, der Devisenkassaposition und den
nicht im Rahmen einer Sicherungsbeziehung bilanzierten Wahrungsderivaten, sowie die Anderungen der Zeit-
werte von im Rahmen einer Sicherungsbeziehung bilanzierten Devisenoptionen ergebniswirksam. Eine Abwer-
tung (Aufwertung) des US-Dollars um 10,0 Prozent wiirde zu einem Effekt in H6he von 4 Mio Euro (-5 Mio Euro)
im Wahrungsergebnis fihren.

Der Wahrungseffekt auf dieim Rahmen einer Sicherungsbeziehung bilanzierten Fremdwahrungsgeschafte in Héhe
von minus 134 Mio Euro bei einer US-Dollar-Abwertung um 10,0 Prozent bzw. 165 Mio Euro bei einer US-Dollar-

Aufwertung um 10,0 Prozent wiirde im kumulierten brigen Eigenkapital Berticksichtigung finden.

Die Berichtswahrung der ProSiebenSat.1 Groupist Euro. Die Abschlisse von Tochtergesellschaften, die ihren Sitz
aufBerhalb der Euro-Wahrungszone haben, werden fiir den Konzernabschluss in Euro umgerechnet. Im Rahmen des
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Fremdwdhrungsmanagements werden die Beteiligungen an diesen Gesellschaften grundsatzlich als langfristiges
Engagement betrachtet. Die ProSiebenSat.1 Group verzichtet daher auf eine Absicherung des Translationsrisikos.

Auswirkungen von Sicherungsheziehungen auf den Abschluss

Da die von der ProSieben Sat.1 Group im Hedge Accounting verwendeten Sicherungsinstrumente in hohem Mape
auf die zu sichernden Grundgeschafte zugeschnitten sind, verbleibt als mdgliche Ursache fir Ineffektivitat im
Wesentlichen das Kontrahentenrisiko. Gemaf interner Risikomanagementrichtlinien wird dieses Risiko durch
die Einschrankung der in Frage kommenden Derivate-Vertragspartner auf solche mit hoher Bonitat sowie durch
den Abschluss von Verrechnungs- und Glattstellungsvereinbarungen fir den Fall einer Vertragsstérung weitge-
hend reduziert.

Bei der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert und der Ermittlung von Ineffektivitdten wird das Kontrahen-
tenrisiko der Sicherungsinstrumente in Form von so genannten ,,Credit Value Adjustments” und , Debit Value
Adjustments” berlicksichtigt.

Die Sicherungsinstrumente, die die ProSiebenSat.1 Group in Sicherungsbeziehungen designiert hat, haben fol-
gende Auswirkungen auf die Bilanz zum 31.12.2018:

in Mio Euro
Buchwert der
Sicherungsgeschéfte
Anderung des beizulegen-
Nominalbetrag den Zeitwerts zur Messung
des Sicherungs- Bilanzposten, unter welchem die Siche- der Ineffektivitét in der
geschéfs Aktiva Passiva rungsinstrumente ausgewiesen werden Berichtsperiode
Finanzielle Vermégenswerte/
Absicherung von Zinsrisiken 1.000 0 6 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -6
Finanzielle Vermégenswerte/
Absicherung von Wahrungsrisiken 1.333 69 8 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 83
Die in Sicherungsbeziehungen designierten Grundgeschafte haben zum 31.12.2018 folgende Auswirkungen auf
die Cashflow-Hedge-Ricklage im Eigenkapital:
in Mio Euro
Wertanderung des gesichterten Grund-
geschéfts, welche zur Ermittiung von
Ineffektivitat herangezogen wurde  Cashflow-Hedge-Riicklage
Absicherung von Zinsrisiken 6 -7
Beendete Sicherungsbeziehungen 0 -1
Absicherung von Wahrungsrisiken -84 61
Beendete Sicherungsbeziehungen 0 0
Die vorstehenden Sicherungsbeziehungen haben folgende Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung
oder das sonstige Ergebnis:
in Mio Euro
Betrag, welcher von der
In der Cashflow-Hedge- Posten in der Cashflow-Hedge-Riick-
Riicklage (OCI) erfasster In der GuV GuV unter der lage (OCI) in die GuV bzw. Posten in der GuV, unter
Gewinn oder Verlust aus erfasste Inef- Ineffektivitat die Anschaffungskosten der die umklassifizierten
Hedging fektivitat erfasst wird umklassifiziert wurde Betrage erfasst werden
Sonstiges Zinsergebnis bzw.
Absicherung von Zinsrisiken -6 0 Finanzergebnis 7 Sonstiges Finanzergebnis
Sonstiges
Absicherung von Wahrungsrisiken 83 0 Finanzergebnis -36 Umsatzkosten
Anhang
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Die Cashflow-Hedge-Riicklage hat sich im Laufe der Periode wie folgt entwickelt:

202 / CASHFLOW-HEDGE-RUCKLAGE in Mio Euro

Zinsrisiken Wahrungsrisiken

Stand 31. Dezember 2017 -8 14
Korrektur Vorjahreswerte 0 0
Stand 1. Januar 2018 -8 14
Verdnderunngen durch effektive Sicherungsbeziehungen -6 83
Umbuchungen zu Anschaffungskosten des Grundgeschafts -/- -36
Reklassifizierungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 7 -/-

beendete Sicherungsbeziehungen wegen GuV-Wirksamkeit des Grundgeschafts 7 0

beendete Sicherungsbeziehungen wegen nicht mehr erwarteter Cashflows 0 0
latente Steuern 2 -17
Stand 31. Dezember 2018 -5 44

KREDIT- UND AUSFALLRISIKEN
Die ProSiebenSat.1 Group ist Kreditausfallrisiken ausgesetzt, die vor allem aus dem operativen Geschéft, zu einem
geringeren Teil aus derivativen Finanzinstrumenten und Finanzanlageaktivitaten resultieren.

Das maximale Ausfallrisiko entspricht - ohne Berlcksichtigung von etwaigen Sicherheiten oder von Aufrech-
nungsvereinbarungen, wie sie insbesondere bei Derivategeschaften bestehen - den bilanzierten Buchwerten.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - und den aktiven Vertragsposten aus Auftragsprodukti-
onen - enthdlt der Buchwert eine Wertminderung fir die Uber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste, bei allen
Ubrigen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten enthdlt er eine Wert-
minderung flr die erwarteten Kreditverluste, die aus moéglichen Ausfallereignissen innerhalb der ndchsten zwélf
Monate nach dem Abschlussstichtag resultieren.

Zur Minimierung von Kreditausfallrisiken, ist die ProSiebenSat.1 Group bestrebt, Finanztransaktionen und deri-
vative Rechtsgeschdfte ausschlieflich mit Vertragspartnern abzuschliefen, die eine erstklassige bis gute Boni-
tat aufweisen. Kreditausfallrisiken von Finanzinstrumenten werden regelmafig dberwacht und analysiert. Das
Kreditausfallrisiko fur samtliche von der ProSiebenSat.1 Group gehaltenen finanziellen Vermégenswerte wird
als gering eingestuft.

Bei der Bewertung der derivativen Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert wird das Risiko eines Aus-
falls der Vertragspartei in Form von sogenannten ,,Credit Value Adjustments”, das eigene Ausfallrisiko in Form
von sogenannten , Debit Value Adjustments” berlcksichtigt. Die Berechnungsgrundlage der Ausfallwahrschein-
lichkeiten bilden laufzeitadaquate Credit Default Swap Spreads der jeweiligen Vertragsparteien. Die Ermittlung
des in der Bewertung beriicksichtigten Kreditrisikos erfolgt Gber die Multiplikation der laufzeitaddquaten Aus-
fallwahrscheinlichkeit mit den diskontierten zu erwartenden Netto-Zahlungsstrémen aus den je Kontrahent je
Laufzeitband abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten. Im Geschaftsjahr wurden ,,Debit Value Adjust-
ments” in Héhe von 0,2 Mio Euro (im Vorjahr: Debit Value Adjustments von 1,0 Mio Euro) erfasst. Es gibt keine
wesentliche Konzentration eines Ausfallrisikos hinsichtlich eines Geschaftspartners oder einer klar abgrenzba-
ren Gruppe von Geschaftspartnern. Zum Bilanzstichtag gab es Uber die bei Derivategeschaften marktiblichen
Aufrechnungsvereinbarungen hinaus keine wesentlichen Vereinbarungen, die das maximale Ausfallrisiko begren-
zen. Der Marktwert der derivativen Finanzinstrumente, bei denen die ProSiebenSat.1 Group pro Geschaftspartner
netto einen positiven Marktwert ausweist, betragt per 31. Dezember 2018 - ohne Berlicksichtigung eines Credit
Value Adjustments - insgesamt 53 Mio Euro (Vorjahr: 13 Mio Euro).

Fur das Kreditausfallrisiko in Zusammenhang mit dem operativen Geschaft (Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie aktive Vertragsposten aus Auftragsproduktionen) bildet die ProSiebenSat.1 Group eine Risiko-
vorsorge nach dem vereinfachten Modell des IFRS 9 in H6he des Barwerts der Uiber die Laufzeit erwarteten Kre-
ditverluste. Die Ermittlung der erwarteten Verluste erfolgt dabei auf Basis historischer Ausfallraten tber eine
Wertberichtigungsmatrix, die nach Kundengruppen und dem Alter der ausstehenden Forderungen differenziert.
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Die verwendeten historischen Ausfallraten werden zum Abschlussstichtag um aktuelle Informationen und Erwar-
tungen beziiglich kiinftiger Entwicklungen angepasst. Insbesondere werden bei der Anpassung die Ausfallquoten
der aktuellen Periode beriicksichtigt und Auf- und Abschldge vorgenommen, falls Anderungen im Marktumfeld
oder makrookonomische Entwicklungen eine gegeniber der Historie hohere oder geringere Kreditausfallwahr-
scheinlichkeit indizieren.

Ausfallquoten werden je nach Alter fir (i) nicht Gberfallige Forderungen und aktive Vertragsposten, (ii) bis zu
90 Tagen Uberfallige Forderungen und (iii) mehr als 90 Tage Uberfallige Forderungen separat ermittelt, wobei
die mehr als 90 Tage Uberfélligen Forderungen als ausgefallen gelten und fir die Gbrigen beiden Altersklassen
jeweils die Wahrscheinlichkeit bericksichtigt wird, dass die dazugehdrigen Forderungen am Ende ebenfalls mehr
als 90 Tage Uberfallig werden.

Die Wertberichtigungsmatrix zum 31.12.2018 ergibt sich wie folgt:

203 / WERTBERICHTIGUNGSMATRIX in Mio Euro

Buchwert der sicheren Ford. aus LuL

Uberfillig Uberfillig
Gesamt Nicht liberfallig <90 Tage >90 Tage
Cluster
Werbeagenturen 109 101 9
Sonstige Werbekunden 108 87 18 3
Distributionskunden B2B 14 13 0
Sonstige B2B Kunden 209 158 37 13
B2C Kunden 32 23 8
Summe 472 382 71 19
Expected loss
Uberfillig Uberfillig
Gesamt Nicht iiberfallig <90 Tage >90 Tage
Cluster
Werbeagenturen 0 0 0 0
Sonstige Werbekunden 0 0 0 0
Distributionskunden B2B 0 0 0 0
Sonstige B2B Kunden =1 0 0 0
B2C Kunden 0 0 0 0
Summe -1 -1 0 0
Expected loss in Bezug auf den Buchwert
Uberfillig Uberfillig
Gesamt Nicht Giberfallig <90 Tage >90 Tage
Cluster
Werbeagenturen -0,0% -0,0% -0,0% -1,4%
Sonstige Werbekunden -0,2% -0,2% -0,3% -1,5%
Distributionskunden B2B -0,2% -0,1% -0,1% -1,5%
Sonstige B2B Kunden -0,4% -0,3% -0,3% -1,6%
B2C Kunden -0,1% -0,0% -0,1% -1,3%
Summe -0,2% -0,2% -0,2% -1,5%
Anhang
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Die mehr als 90 Tagen Uberfalligen Forderungen werden als ,,objektiv wertgemindert" der Stufe 3 zugerechnet,
die Ubrigen Forderungen der Stufe 2.

Die ProSiebenSat.1 Group geht davon aus, dass die tUberfalligen, nicht wertgeminderten Forderungen nach wie
vor in voller Hohe einbringlich sind.

Hinsichtlich der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der sonstigen finanziellen Verm&genswerte
gab es zum Bilanzstichtag keine Hinweise auf wesentliche Zahlungsausfalle.

Angaben zur Grépe wesentlicher Kunden sind unter - Ziffer 2 ,Segmentberichterstattung” zu finden.

LIQUIDITATSRISIKEN

Im Rahmen des Liquiditdtsmanagements stellt die ProSiebenSat.1 Group sicher, dass trotz der saisonal stark
schwankenden Umsatzerl@se jederzeit ausreichend Liquiditat verfligbar ist. Wesentlicher Bestandteil der konzern-
weiten Unternehmensfinanzierung sind der Term Loan (2.100 Mio Euro), die Anleihe (600 Mio Euro), die Schuld-
scheindarlehen in Hohe von 500 Mio Euro -> siehe Ziffer 28 ,Finanzielle Verbindlichkeiten” und die RCF (750 Mio Euro).
Die ProSiebenSat.1 Group kann die RCF variabel fir allgemeine betriebliche Zwecke verwenden. Zum 31. Dezem-
ber 2018 war die RCF nicht in Anspruch genommen (Vorjahr: keine Inanspruchnahme) und ebenso nicht durch
Avalinanspruchnahmen belastet, sodass zum 31. Dezember 2018 750 Mio Euro (Vorjahr: 750 Mio Euro) aus der
RCF verfigbar waren. Sowohl der Term Loan als auch die RCF haben eine Laufzeit bis April 2023, die Anleihe bis
April 2021 und die Schuldscheindarlehen bis Dezember 2023 (275 Mio Euro) bzw. Dezember 2026 (225 Mio Euro).

Ferner weist die ProSiebenSat.1 Group zum 31. Dezember 2018 einen Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten von 1.031 Mio Euro (Vorjahr: 1.552 Mio Euro) auf und verfiigt somit zum 31. Dezember 2018
Uber insgesamt 1.781 Mio Euro (Vorjahr: 2.302 Mio Euro) an liquiden Mitteln und ungenutzter RCF.

Im Rahmen der Darstellung der Liquiditatsrisiken wird eine Restlaufzeitengliederung fir nicht derivative finan-
zielle Verbindlichkeiten auf Basis der vertraglich vereinbarten Falligkeitstermine sowie flr derivative finanzielle
Verbindlichkeiten in Bezug auf den zeitlichen Anfall der Zahlungen angegeben. Dabei werden die vertraglich ver-
einbarten, nicht diskontierten Zahlungen gezeigt. Die ProSiebenSat.1 Group ordnet die erwarteten Auszahlungen
fir finanzielle Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2018 und dem Vorjahr den folgenden Laufzeitbdndern zu:
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204 / FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN NACH FALLIGKEIT in Mio Euro

Summe Vertrag-
liche Cashflows

bis 12 Monate iiber 1bis 5 Jahre iber 5 Jahre 31.12.2018
Anleihe 16 632 -/- 647
Darlehen und Kredite 19 2.177 -/- 2.197
Schuldscheindarlehen 7 304 237 547
Verbindlichkeiten aus Leasing- und
Immobilienfinanzierung 66 73 24 163
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 550 53 -/- 602
Nicht-derivative finanzielle
Verbindlichkeiten 657 3.238 261 4.156
Zinssicherungsgeschafte 4 12 -/- 16
Devisensicherungsgeschafte 0 7 1 8
Eingebettete Fremdwdhrungsderivate 5 0 -/- 5
Put-Optionen und Earn-Outs 105 227 -/- 332
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 113 246 1 360
Summe 770 3.484 262 4.516
Summe Vertrag-
liche Cashflows
bis 12 Monate  iiber 1bis 5 Jahre iber 5 Jahre 31.12.2017
Anleihe 16 647 -/- 663
Darlehen und Kredite 17 2.178 -/- 2.196
Schuldscheindarlehen 7 29 519 555
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasing 15 52 2 68
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 543 49 -/- 591
Nicht-derivative finanzielle
Verbindlichkeiten 597 2.955 522 4.074
Zinsswap 11 4 -/- 15
Devisentermingeschéafte 9 40 11 60
Put-Optionen und Earn-Outs 111 348 -/- 459
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 131 392 11 534
Summe 728 3.347 533 4.608

ANGABEN ZU BUCH- UND MARKTWERTEN VON FINANZINSTRUMENTEN

Die untenstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte aller Kategorien von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten der ProSiebenSat.1 Group. Die Fair-Value-Hierarchiestu-
fen spiegeln die Bedeutung der fir die Bewertung verwendeten Inputdaten wider und sind wie folgt gegliedert:

_ auf aktiven Markten notierte (nicht angepasste) Preise fiir identische Vermdgenswerte oder Verbindlich-
keiten (Stufe 1),

_ firden Vermégenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (als Preise) oder indirekt (von Preisen abge-
leitete) beobachtbare Inputdaten, die keine notierten Preise nach Stufe 1 darstellen (Stufe 2),

_ fir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit herangezogene Inputdaten, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Inputdaten) (Stufe 3).
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205 / BUCH- UND MARKTWERTE VON FINANZINSTRUMENTEN PER 31. DEZEMBER 2018 in Mio Euro

Kategorie gemap IFRS 9 Fair Value
Zu fort- Zu fort-
Erfolgs- Zu gefiihrten gefiihrten
wirksam  Zwecken Anschaf- Anschaf-
zum Fair des  fungskosten  fungskosten
Value Hedge bewertete bewertete
In der Bilanz Buch- bewer-  Accoun- Vermdgens- Verbindlich-
ausgewiesen in wert tet ting werte keiten Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Finanzielle
Vermégenswerte
Bewertet zum
Fair Value
Fondsanteile zur Ab- Langfristige finanzi-
sicherung von Pensi- elle Vermogenswerte
onsverpflichtungen 25 25 -/- -/- -/- 25 -/- -/- 25
Sonstige Eigen- Langfristige finanzi-
kapitalinstrumente elle Vermégenswerte 156 156 -/- -/- -/- -/- -/- 156 156
Derivate, die nicht dem  Kurz- und lang-
Hedge Accounting fristige finanzielle
unterliegen Vermdgenswerte 20 20 -/- -/- -/- -/- 1 19 20
Hedge Derivate Kurz- und lang-
fristige finanzielle
Vermégenswerte 69 -/- 69 -/- -/- -/- 69 -/- 69
Nicht zum Fair Value
bewertet
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldqui- Zahlungsmitteldqui-
valente! valente 1.031 -/- -/- 1.031 -/-
Darlehen und Forde- Kurz- und lang-
rungen’ fristige finanzielle
Vermégenswerte 567 -/- -/- 567 -/-
Sonstige finanzielle Kurz- und lang-
Vermdgenswerte zu fristige finanzielle
Anschaffungskosten! Vermégenswerte 6 -/- -/- 6 -/-
Summe 1.873 201 69 1.603 -/- 25 70 175 270
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Bewertet zum
Fair Value
Verbindlichkeiten aus Sonstige finanzielle
Put-Optionen und Verbindlichkeiten
Earn-Outs 312 312 -/~ -/- -/- -/- -/- 312 312
Derivate, die nicht dem  Sonstige finanzielle
Hedge Accounting Verbindlichkeiten
unterliegen 9 9 -/- -/- -/- -/- 9 -/- 9
Hedge Derivate Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 14 -/- 14 -/~ -/- -/- 14 -/- 14
Nicht zum Fair Value
bewertet
Darlehen und Kredite Finanzverbindlich-
keiten 2.098 -/- -/- -/- 2.098 -/- 2.107 -/- 2.107
Anleihen Finanzverbindlich-
keiten 598 -/- -/- -/- 598 625 -/- -/- 625
Schuldscheindarlehen Finanzverbindlich-
keiten 499 -/- -/- -/- 499 -/~ 494 -/~ 494
Immobilienkredite Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 22 -/~ -/- -/- 22 -/~ 27 -/~ 27
Sonstige finanzielle Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten zu Verbindlichkeiten
(fortgeflihrten) An- und Verbindlichkei-
schaffungskosten’ ten aus Lieferungen
und Leistungen 639 -/- -/- -/- 639
Leasingverbindlich- Sonstige finanzielle
keiten Verbindlichkeiten 155
Summe 4.345 321 14 -/~ 3.856 625 2.651 312 3.587

"Der Buchwert stellt einen angemessenen Ndaherungswert flir den beizulegenden Zeitwert dar.
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206 / BUCH- UND MARKTWERTE VON FINANZINSTRUMENTEN PER 31. DEZEMBER 2017 in Mio Euro

Kategorie gemap IAS 39 Fair Value
Erfolgs- Zu
wirksam Zwecken Sonstige
zum Fair  des Hedge Kredite finanzielle
In der Bilanz Buch- Value Accoun-  und Fode- Verbind-
ausgewiesen in wert bewertet ting rungen lichkeiten Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Finanzielle
Vermdgenswerte
Bewertet zum
Fair Value
Finanzielle Verm&gens- Langfristige finanzi-
werte designiert als Fair  elle Vermdgenswerte
Value Option 23 23 -/- -/- -/- 23 -/- -/- 23
Sonstige Eigenkapitalin-  Langfristige finanzi-
strumente elle Vermégenswerte 88 88 -/- -/- -/- -/- -/- 88 88
Derivate, die nicht dem Kurz- und lang-
Hedge Accounting fristige finanzielle
unterliegen Vermdgenswerte 11 11 -/- -/- -/- -/- 0 11 11
Hedge Derivate Kurz- und lang-
fristige finanzielle
Vermégenswerte 68 -/- 68 -/- -/- 68 -/- 68
Nicht zum Fair Value
bewertet
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquiva- Zahlungsmitteldqui-
lente! valente 1.552 -/- -/- 1.552 -/-
Darlehen und Forde- Kurz- und lang-
rungen’ fristige finanzielle
Vermdgenswerte 532 -/- -/- 532 -/-
Sonstige finanzielle Kurz- und lang-
Vermdgenswerte zu fristige finanzielle
Anschaffungskosten Vermdgenswerte 7 -/- -/- 7 -/-
Summe 2.280 121 68 2.091 -/- 23 68 98 189
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Bewertet zum
Fair Value
Verbindlichkeiten aus Sonstige finanzielle
Put-Optionen und Earn- Verbindlichkeiten
Outs 448 448 -/- -/- -/- -/- -/- 448 448
Derivate, die nicht dem Sonstige finanzielle
Hedge Accounting Verbindlichkeiten
unterliegen 19 19 -/- -/- -/- -/- 19 -/- 19
Hedge Derivate Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 53 -/- 53 -/- -/- -/- 53 -/- 53
Nicht zum Fair Value
bewertet
Darlehen und Kredite Finanzverbindlich-
keiten 2.090 -/- -/- -/- 2.090 -/- 2.104 -/- 2.104
Anleihen Finanzverbindlich-
keiten 597 -/- -/- -/- 597 630 -/- -/- 630
Schuldscheindarlehen Finanzverbindlich-
keiten 498 -/- -/- -/- 498 -/- 498 -/- 498
Leasingverbindlich- Sonstige finanzielle
keiten Verbindlichkeiten 65 -/- -/- -/- 65 -/- 68 -/- 68
Sonstige finanzielle Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten zu Verbindlichkeiten
(fortgefiihrten) An- und Verbindlichkei-
schaffungskosten’ ten aus Lieferungen
und Leistungen 624 -/- -/- -/- 624
Summe 4.394 467 53 -/~ 3.874 630 2.742 448 3.820

'Bei diesen Vermdgenswerten handelt es sich um Investmentfondanteile, die Abdeckung der Pensionszusagen gehalten werden, sich aber nicht als Planvermégen gemap IAS 19
eignen. Diese Anteile sind unter IFRS 9 wegen ihres Eigenkapitalcharakters verpflichtend zum Fair Value zu bilanzieren.
2 Der Buchwert stellt einen angemessenen Ndherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert dar.
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Unter den Sonstigen Eigenkapitalinstrumenten ausgewiesen sind Minderheitsbeteiligungen an anderen Unterneh-
men, die die ProSiebenSat.1 Group teilweise im Rahmen seiner ,Media-for-Equity"-Strategie erwirbt. Die Bewer-
tung dieser Beteiligungen erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert. Bei der Ermittlung des Zeitwertes
wird, soweit vorhanden, auf beobachtbare erzielbare Preise der zuletzt durchgefiihrten Finanzierungsrunden,
ansonsten auf im Rahmen von Barwertverfahren unter Verwendung von risikoadjustierten Diskontierungszins-
satzen ermittelte Wertansatze zurlickgegriffen.

Zudem sind in dieser Position Optionsvereinbarungen Uber solche Minderheitenbeteiligungen enthalten. Die
Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt in diesen Fallen unter Verwendung von Binomialmodellen oder
Monte-Carlo-Simulationen.

Im Geschéftsjahr 2018 hat die ProSiebenSat.1 Group den im Vorjahr im Rahmen seiner ,,Media-for-Equity“-Stra-
tegie erworbenen Anteil an der Minderheitsbeteiligung ABOUT YOU GmbH, Hamburg aufgestockt und verfiigt
zum 31. Dezember 2018 liber Anteile in H6he von insgesamt 27 Mio Euro. Mit dem Verduferer wurde bereits 2016
eine Put-/Call-Vereinbarung tiber den Ricktransfer der erworbenen Anteile getroffen. Die Ermittlung der beizu-
legenden Zeitwerte erfolgte mit Hilfe eines Binomialmodells. Fiir den Fall der Austibung der Put-Option durch die
ProSiebenSat.1 Group wird die Erfiillung des Auslibungspreises von dem mittelbaren Mehrheitsanteilseigner der
ABOUT YOU GmbH durch eine Garantieerklarung zu Gunsten der ProSiebenSat.1 Group besichert.

Die Bewertung samtlicher Sonstigen Eigenkapitalinstrumente erfolgt auf Basis von Inputdaten, die weder direkt
noch indirekt am Markt abgeleitet werden kdnnen und insoweit der Fair-Value Hierarchiestufe 3 zugehdoren.

Derivate, die nicht dem Hedge Accounting unterliegen, beziehen sich unter anderem auf eine Anteils-Bezugsrech-
tevereinbarung (Warrant Agreement), welche die ProSiebenSat.1 Group im Geschaftsjahr 2014 mit der Odyssey
Music Group S.A., Paris (Deezer) vereinbart hat. Das Warrant Agreement stellt ein Finanzderivat dar. Im Geschafts-
jahr 2017 hat die ProSiebenSat.1 Group Planungsinformationen erhalten und infolgedessen ein kapitalwertori-
entiertes Bewertungsverfahren umgestellt, dessen Inputparameter zu einem erheblichen Teil nicht am Markt
beobachtbar sind. Zum 31.12.2018 ist bei der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert der Preis berlcksichtigt
worden, der bei der im Geschaftsjahr 2018 bei Deezer getatigten Eigenkapital-Finanzierungsrunde erzielt wurde,
und der Wert der Anteilsbezugsrechte belduft sich auf 15 Mio Euro (Vorjahr: 6 Mio Euro). Die Klassifizierung des
Finanzderivats erfolgt in der Stufe 3.

Die zum Zweck der Absicherung gehaltenen Finanzderivate mit positiven Marktwerten werden als finanzielle
Vermdgenswerte, solche mit negativen Marktwerten als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen. Bei
der Bewertung kommen Barwertmodelle auf Basis von risikolosen Diskontierungszinssatzen bzw. gangige Opti-
onspreismodelle (Black-Modell oder Black-Scholes-Modell) zum Einsatz.

Die beizulegenden Zeitwerte von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, von Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, von zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten kurzfristi-
gen finanziellen Forderungen und kurzfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten entsprechen in etwa dem
Buchwert. Grund hierfir ist insbesondere die kurze Laufzeit solcher Instrumente. Insofern erfolgt kein geson-
derter Ausweis eines beizulegenden Zeitwertes.

In den zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten werden Verbindlichkeiten aus
Put-Optionen, welche sich auf Anteile anderer Gesellschafter von bereits erworbenen verbundenen Unterneh-
men beziehen, und aus Earn-Out-Vereinbarungen (variable, in der Regel erfolgsabhdngige, nachgelagerte Kauf-
preiszahlungen) ausgewiesen.
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WESENTLICHE ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN:

Bedingte Kaufpreisbestandteile bei Unternehmenszusammenschliissen in Form von Put-Optionen auf Anteile ande-
rer Gesellschafter werden im Erwerbszeitpunkt und im Rahmen der Folgebilanzierung regelmapig mit dem beizule-
genden Zeitwert bewertet. Die Bewertung erfolgt transaktionsbezogen und basiert im Wesentlichen auf nicht am
Markt beobachtbaren Inputdaten. Fiir die Berechnung werden grundsatzlich Multiplikator- oder Ertragswertver-
fahren verwendet. Die im Zeitpunkt der Optionsausiibung erwarteten Cashflows werden mit einem laufzeit- und
risikoadaquaten Fremdkapitalzinssatz auf den Bewertungsstichtag diskontiert. Eine Erhéhung (Reduktion) der
zugrunde liegenden Ergebnisgréfen, welche den Nominalbetrag mapgeblich determinieren, um jeweils 5,0 Prozent
wiirde den beizulegenden Zeitwert zum Bilanzstichtag um 11 Mio Euro (11 Mio Euro) steigern (mindern). Daneben
wiirde eine Zinssatzanderung um jeweils einen Prozentpunkt dazu flihren, dass sich der beizulegende Zeitwert die-
ser Finanzverbindlichkeiten insgesamt um 23 Mio Euro reduzieren bzw. um 30 Mio Euro erhéhen wiirde. Die Ver-
bindlichkeiten werden als Finanzinstrumente der Stufe 3 klassifiziert.

Die beizulegenden Zeitwerte von Darlehen und Krediten sowie Schuldscheindarlehen werden durch Diskontie-
rung der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstréme mit den fiir dhnliche Finanzschulden mit vergleichbarer Rest-
laufzeit geltenden Zinssatzen bestimmt.

Die folgende Tabelle stellt fur die aufgefiihrten Sachverhalte, die regelmafig zum beizulegenden Zeitwert bewertet
und der Stufe 3 zugeordnet werden, die Uberleitung der jeweiligen beizulegenden Zeitwerte auf den Stichtag dar:

207 / UBERLEITUNG DER FAIR VALUES IM BEREICH STUFE 3 in Mio Euro

Derivate, die
Sonstige nicht dem Hedge Verbindlichkeiten

Eigenkapital- Accounting  aus Put-Optionen

instrumente unterliegen und Earn-Outs
O1. Januar 2018 88 10 448
In der Berichtsperiode in der Gewinn- und Verlustrechnng
erfasste Ergebnisse! 24 9 -48
Zugange aus Akquisitionen 29 -/- 95
Abgdnge aus VerduBerungen/Tilgungen -7 -/- -187
Sonstige Verdnderungen 23 0 3
31. Dezember 2018 156 19 312

"Von den in der Berichtsperiode erfassten Gewinnen und Verlusten waren bei den Sonstigen Eigenkapitalinstrumenten Gewinne von
19 Mio Euro unrealisiert, bei den Derivaten Gewinne von 9 Mio Euro und bei den Verbindlichkeiten aus Put-Optionen und Earn-Outs Gewinne
von 41 Mio Euro.

Die Position ,,Sonstige Veranderungen"” umfasst im Wesentlichen Effekte aus Anteilsénderungen sowie Wah-
rungsdifferenzen aus der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Gesellschaften mit US-Dollar als funkti-
onaler Wahrung.

Ergebniswirksame Effekte aus samtlichen Instrumenten der Stufe 3 werden bis auf die im Zinsergebnis erfass-
ten Aufzinsungseffekte im Sonstigen Finanzergebnis gezeigt.

Sowohl im Geschaftsjahr 2018 als auch im Geschaftsjahr 2017 gab es keine Umgliederungen zwischen Stufe 1und
Stufe 2 bei der Bewertung der beizulegenden Zeitwerte und es wurden keine Umgliederungen in oder aus Stufe
3 in Bezug auf die Bewertung der beizulegenden Zeitwerte vorgenommen.

SALDIERUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Die ProSiebenSat.1 Group kontrahiert sémtliche mit Banken abgeschlossene Derivategeschdafte unter dem fir sol-
che Geschafte brancheniblichen Deutschen Rahmenvertrag fir Finanztermingeschafte. Damit unterliegen diese
Derivate fir den Fall, dass eine der Vertragsparteien fdllige Zahlungsverpflichtungen nicht erfllt, vertraglichen
Saldierungsvereinbarungen, die jedoch den IAS 32-Kriterien fiir einen saldierten Ausweis in der Bilanz nicht geni-
gen. Die Darstellung erfolgt deshalb auch in der Bilanz auf Bruttobasis. Ansonsten bestehen in der ProSieben-
Sat.Group keinerlei vertragliche Regelungen zur Saldierung finanzieller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten.
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Die nachfolgende Tabelle enthdlt die nach IFRS 7 erforderlichen Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumen-
ten. Bei den dargestellten Werten handelt es sich um beizulegende Zeitwerte, die ohne Bericksichtigung von
Kreditausfallrisiken (,,Credit Value Adjustments”) ermittelt wurden:

208 / SALDIERUNG VON FINANZINSTRUMENTEN in Mio Euro

Finanzielle
Finanzielle Bilanziell Betrage, Vermogens-
Vermo- saldierte Finanzielle welche Sal- werte nach
genswerte finanzielle Vermoégens- dierungsver- (nicht-
(Brutto- Verbindlich- werte (Netto- einbarungen bilanzieller)
Darstellung) keiten Darstellung) unterliegen Saldierung
Derivative Finanzinstrumente
31. Dezember 2018 69 0 69 -16 53
Derivative Finanzinstrumente
31. Dezember 2017 68 -/- 68 -55 13
Finanzielle
Finanzielle Bilanziell Finanzielle Betrage, Verbindlich-
Verbind- saldierte Verbind- welche Sal- keiten nach
lichkeiten finanzielle lichkeiten dierungsver- (nicht-
(Brutto- Vermdgens- (Netto- einbarungen bilanzieller)
Darstellung) werte Darstellung) unterliegen Saldierung
Derivative Finanzinstrumente
31. Dezember 2018 19 0 19 -16 2
Derivative Finanzinstrumente
31. Dezember 2017 74 -/- 74 -55 19

33 / Anteilshasierte Vergiitung
Die ProSiebenSat.1 Group verfligt Gber verschiedene Programme, die unter die Vorschriften des IFRS 2 fallen.

PERFORMANCE SHARE PLAN (LONG TERM INCENTIVE)

Im Rahmen der letztjhrigen ordentlichen Hauptversammlung am 16. Mai 2018 wurde die Uberarbeitung des Vor-
standsvergitungssystems angekiindigt (siehe Tagesordnungspunkt 5 der Hauptversammlung der ProSiebenSat.1
Media SE am 16. Mai 2018). Im Zusammenhang mit der Uberarbeitung des Vorstandsvergiitungssystems wurde
ebenfalls das bestehende Long Term Incentive Programm Group Share Plan (GSP) durch den Performance
Share Plan (PSP) abgeldst. Bei dem PSP handelt es sich um ein langfristiges Verglitungsinstrument, das von der
ProSiebenSat.1 Media SE fir Mitglieder des Vorstands sowie weitere ausgewahlte Fiihrungskrafte und Angestellte
der ProSiebenSat.1 Group entwickelt wurde. Die einzelnen Berechtigten und die Zahl der ihnen einzurdumenden
Performance Share Units (PSUs) werden durch den Vorstand der ProSiebenSat.1 Media SE mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bzw. - soweit Mitglieder des Vorstands betroffen sind - durch den Aufsichtsrat festgelegt. Die Plan-
bedingungen und die wesentlichen Kennzahlen des PSP werden im Folgenden erldutert.

Planbedingungen

Der PSP ist als mehrjahrige variable Vergitung in Form virtueller Aktien (Performance Shares) ausgestaltet.
Hierzu erfolgt eine Zuteilung in jéhrlichen Tranchen mit jeweils vierjahrigem Performancezeitraum. Die Auszah-
lung erfolgt jeweils in bar in Jahr finf, dem Jahr nach Ablauf des Performancezeitraums. Die Gesellschaft hat
das Recht, statt der Auszahlung in bar alternativ eine Abwicklung in eigenen Aktien zu wahlen und hierzu eine
entsprechende Zahl an Aktien der Gesellschaft zu liefern. Von diesem Wahlrecht wird die Gesellschaft im Sinne
ihrer Aktiondre aber voraussichtlich nur dann Gebrauch machen, wenn die derzeit auf Unternehmensebene steu-
erlich nachteilige Behandlung einer Abwicklung durch Ausgabe eigener Aktien aufgehoben wird.

Die Bewertung von Performance Shares erfolgt zum beizulegenden Zeitwert und ist von der Aktienkursentwick-
lung der ProSiebenSat.1 Media SE sowie einer Zielerreichung auf Basis der internen sowie externen Unterneh-
mensperformance abhangig. Die Unternehmensperformance fir den Performance Share Plan bestimmt sich
zu je 50,0 Prozent anhand des adjusted net income auf Konzernebene sowie des relativen Total Shareholder
Return (TSR - Aktienrendite der ProSiebenSat.1 Media SE Aktie relativ zur Aktienrendite der Unternehmen des
STOXX Europe 600 Media). Der Performance Share Plan wird in jahrlichen Tranchen mit einem Performancezeit-
raum von jeweils vier Jahren aufgelegt.
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Die Ermittlung der Unternehmensperformance basiert zum einen auf der Kennzahl adjusted net income. Diese ist
eine wichtige Steuerungsgréfe des Konzerns und dient unter anderem als Basiskennzahl fir die Dividendenpolitik
und daraus resultierende Ausschittungsbetrdage und wird von der ProSiebenSat.1 Media SE im Rahmen der regel-
mapigen Finanzberichterstattung fir den Konzern berichtet. Zum anderen wird die Unternehmensperformance
mit Hilfe des relativen TSR ermittelt, da diese Kennzahl die Aktienrendite der ProSiebenSat.1 Media SE Aktie der
Aktienrendite einer relevanten Gruppe von Vergleichsunternehmen gegeniiberstellt und zu dieser in Relation
setzt. Der relative TSR berlcksichtigt dabei die Aktienkursentwicklung und Dividenden an die Aktionare liber
den vierjahrigen Performancezeitraum.

Fur die Vorstandsmitglieder ist jeweils ein individueller Zuteilungswert im Dienstvertrag festgelegt. Am ersten
Tag eines Geschaftsjahres wird auf Basis des Volumen-gewichteten durchschnittlichen XETRA-Schlusskurses der
ProSiebenSat.1 Media SE Aktie der vorangegangenen dreif3ig Bérsenhandelstage eine dem Zuteilungswert ent-
sprechende Anzahl an PSUs gewahrt. Abweichend von dieser allgemeinen Regelung und im Blick darauf, dass
der Performance Share Plan erst wahrend des Jahres 2018 aufgelegt wurde, ist der Zuteilungszeitpunkt fir den
Performance Share Plan 2018 der 29. Juni 2018. Nach Ablauf des vierjdahrigen Performancezeitraums werden die
gewdhrten PSUs mit einem Umrechnungsfaktor, der sich anhand der gewichteten Zielerreichung des adjusted net
income und des relativen TSR bestimmt, in eine endgliltige Anzahl von PSUs umgerechnet. Der Auszahlungsbetrag
je PSU entspricht sodann dem Volumen-gewichteten durchschnittlichen XETRA-Schlusskurs der ProSiebenSat.1
Media SE Aktie der vorangegangenen dreifig Bérsenhandelstage vor Ende des Performancezeitraums zuztiglich
der im Performancezeitraum kumulierten Dividendenzahlungen auf die ProSiebenSat.1 Media SE Aktie. Er ist je
Tranche auf maximal 200,0 Prozent des individuellen Zuteilungswerts begrenzt (Cap). Im Falle einer Abwicklung
in eigenen Aktien wird der Auszahlungsbetrag auf Grundlage des vorstehenden Durchschnittskurses in eine ent-
sprechende Anzahl eigener Aktien der Gesellschaft umgerechnet, die an den Berechtigten ausgegeben werden.

209 / FUNKTION PERFORMANCE SHARE PLAN

Auszahlung in
Jahr 5 in bar

(Cap bei 200 % des
Zuteilungswerts)

’ A Jahrt Jahr 2 Jahr 3 Jahra A -
Startaktienkurs! Endaktienkurs2
(® 30 Handelstage) (® 30 Handelstage)
- L deemsewgo-zon X

Relativer TSR
Anzahl an adjusted net income  + ooy Europe 600 Media)® Finale Anzahl an
Performance X = Performance
Share Units 50% Gewlchtung 50% Share Units

"Volumen-gewichteter Durchschnittskurs XETRA-Schlusskurs der ProSiebenSat.1 Media SE Aktie iiber die letzten 30 Bérsenhandelstage
vor Beginn des Leistungszeitraums, kaufménnisch gerundet auf zwei Dezimalstellen.

2Volumen-gewichteter Durchschnittskurs XETRA-Schlusskurs der ProSiebenSat.1 Media SE Aktie liber die letzten 30 Bérsenhandelstage
vor Ende des Leistungszeitraums, kaufmannisch gerundet auf zwei Dezimalstellen, zzgl. kumulierter Dividendenzahlungen auf die
ProSiebenSat.1 Media SE Aktie.

3Relativer TSR der Aktie der ProSiebenSat.1 Media SE iiber den vierjahrigen Performancezeitraum im Vergleich zu den Unternehmen
des STOXX Europe 600 Media.

Kennzahl adjusted net income auf Konzernebene

Das adjusted net income auf Konzernebene wird fiir Zwecke der Ermittlung der Zielerreichung im Performance
Share Plan mit einer Gewichtung von 50,0 Prozent beriicksichtigt. Damit sind 50,0 Prozent der finalen Anzahl
an PSUs von der durchschnittlichen Zielerreichung des adjusted net income des Konzerns wahrend des vierjah-
rigen Performancezeitraums abhéangig.
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Zur Feststellung der Zielerreichung fir das adjusted net income des Konzerns, die sich am Ende der Laufzeit
einer Tranche ergibt, wird die durchschnittliche jahrliche Zielerreichung des adjusted net income des vierjahri-
gen Performancezeitraums herangezogen. Der Zielwert eines jeden Geschaftsjahres des Performancezeitraums
fur das adjusted net income wird vom Aufsichtsrat jahrlich in Euro festgelegt und leitet sich aus der Budget-
planung fir den Konzern ab.

Sofern erforderlich, wird das von der ProSiebenSat.1 Media SE berichtete Ist-adjusted net income des Konzerns zur
Ermittlung der Zielerreichung um Effekte aus wesentlichen Anderungen in der IFRS-Rechnungslegung sowie aus
nicht in der Planung enthaltenen Auswirkungen von innerhalb der Berichtsperiode durchgeflihrten M&A-Trans-
aktionen (nebst hierauf bezogener Finanzierungseffekte) bereinigt.

Zur Messung der Zielerreichung wird das nach dem mapgeblichen gepriiften und gebilligten Konzernabschluss
der ProSiebenSat.1 Media SE tatsdchlich erzielte Ist-adjusted net income nach der 0.g. Bereinigung mit dem
Ziel-adjusted net income fir das jeweilige Geschéaftsjahr verglichen. Die Zielerreichung wird nachtraglich im Ver-
gltungsbericht verdffentlicht.

Entspricht das Ist-adjusted net income dem Zielwert, betragt die Zielerreichung 100,0 Prozent. Bei einer Nega-
tivabweichung von 20,0 Prozent oder mehr vom Ziel-adjusted net income betrdgt die Zielerreichung 0,0 Pro-
zent. Fir die maximale Zielerreichung von 200,0 Prozent muss das Ist-adjusted net income das Ziel-adjusted
netincome um 20,0 Prozent oder mehr Ubersteigen. Zwischenwerte werden linear interpoliert. Die adjusted net
income-Zielerreichungskurve ist symmetrisch ausgestaltet, einer Zielunter- bzw. -Uberschreitung wird somit
gleichermapen Rechnung getragen.

210 / ZIELERREICHUNGSKURVE ADJUSTED NET INCOME

200G - ,

1100 % oo ,

Zielerreichung in %

i i
80% 100% 120%

Ist-adjusted net income in % des Ziel-adjusted net income

Abgleich Ziel/lIst Abgleich Ziel/lIst Abgleich Ziel/lIst Abgleich Ziel/lIst
Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4

@ Zielerreichung adjusted net income

Kennzahl Relativer Total Shareholder Return (TSR)

Zusatzlich sind 50,0 Prozent der finalen Anzahl an PSUs vom relativen TSR der Aktie der ProSiebenSat.1 Media SE
Uber den vierjdhrigen Performancezeitraum im Vergleich zu den Unternehmen des STOXX Europe 600 Media
abhangig. Die Unternehmen in diesem Index reprasentieren hinsichtlich der Kenngrdf3e des relativen TSR die rele-
vanten Vergleichswerte zwecks Einordnung der Aktienrendite der ProSiebenSat.1 Media SE Aktie relativ zur Aktien-
rendite dieser Unternehmen im gewdhlten Vergleichsindex. Zur Ermittlung werden der TSR der ProSiebenSat.1
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Media SE Aktie und der Aktien der Vergleichsunternehmen in eine Rangreihe gebracht und die relative Positio-
nierung der ProSiebenSat.1 Media SE anhand des erreichten Perzentilrangs ausgedriickt. Die Zielerreichung wird
nachtraglich im Vergitungsbericht verodffentlicht.

Entspricht der erreichte relative TSR der ProSiebenSat.1 Media SE dem Median (50. Perzentil) der Vergleichs-
gruppe, betragt die Zielerreichung 100,0 Prozent. Bei einer Positionierung am 25. Perzentil oder darunter betragt
die Zielerreichung 0,0 Prozent. Fir die maximale Zielerreichung von 200,0 Prozent muss mindestens das 90.
Perzentil erreicht werden. Zwischenwerte werden sowohl im Fall einer positiven als auch einer negativen Abwei-
chung jeweils linear interpoliert.

211 / ZIELERREICHUNGSKURVE RELATIVER TSR
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"Relativer TSR der Aktie der ProSiebenSat.1 Media SE liber den vierjdhrigen Performancezeitraum im Vergleich zu den Unternehmen
des STOXX Europe 600 Media.

Die folgende Tabelle gibt die wesentlichen Informationen zu dem Performance Share Plan der ProSiebenSat.1
Group wieder:

212 / PERFORMANCE SHARE PLAN

PSP 2018
Stand PSUs 01.01.2018 0
Zugeteilte PSUs in 2018 288.160
Verfallene PSUs in 2018 -/-
Abgewickelte PSUs in 2018 -/-
Stand 31.12.2018 288.160
Zusagezeitpunkt 29.Jun 18
Erdienungszeitraum 2018 bis 2021

Der auf das Geschaftsjahr 2018 entfallende Personalaufwand aus den ausgegebenen PSUs fiir den Performance
Share Plan betrdgt Netto 1 Mio Euro (Vorjahr: O Mio Euro).
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Die sonstige kurzfristige Riickstellung fir den Performance Share Plan betrdgt zum 31. Dezember 2018 O Mio Euro
(Vorjahr: O Mio Euro). Die sonstige langfristige Rickstellung fir den Performance Share Plan betragt zum
31. Dezember 2018 1 Mio Euro (Vorjahr: O Mio Euro) - siehe Ziffer 27 ,Sonstige Riickstellungen”,

Die jeweilige Tranche des Performance Share Plan wird nach Vorliegen des gepriiften und gebilligten Konzern-
abschlusses fiir das letzte Geschaftsjahr des vierjahrigen Performancezeitraums der betreffenden Tranche im
Folgejahr ausbezahlt bzw. abgewickelt.

GROUP SHARE PLAN

Zum 31. Dezember 2018 existieren mit den Group Share Planen 2015 bis 2017 bei der ProSiebenSat.1 Media SE noch
insgesamt vier laufende Programme, in deren Rahmen die Berechtigten nach Ablauf einer Planlaufzeit (Haltefrist)
von drei Jahren Anrechte (PSUs) erwerben. Hierbei handelt es sich um langfristige Vergitungsinstrumente, die
von der ProSiebenSat.1 Media SE fiir Mitglieder des Vorstands sowie weitere ausgewahlte Fiihrungskrafte und
Angestellte der ProSiebenSat.1 Group entwickelt wurden. Die Zustimmung der Hauptversammlung zur Einfih-
rung erfolgte flr den Group Share Plan am 15. Mai 2012. Die einzelnen Berechtigten und die Zahl der ihnen ein-
zurdumenden PSUs werden durch den Vorstand der ProSiebenSat.1 Media SE mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bzw. - soweit Mitglieder des Vorstands betroffen sind - durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Die Struktur der Plane ist in vielen Bestandteilen identisch, insofern wird im Folgenden an mehreren Stellen von
einem Plan gesprochen. Bestehen hingegen Unterschiede, werden diese entsprechend separat erldautert. Es
handelt sich dabei jeweils um eine Aktientantieme, bei der die ProSiebenSat.1 Media SE ein Wahlrecht zur Erfil-
lung in Eigenkapitalinstrumenten bzw. Barmitteln hat. Mit Beschluss vom 11. Marz 2016 hat der Aufsichtsrat der
ProSiebenSat.1 Media SE von diesem Wahlrecht Gebrauch gemacht und beschlossen, die Group Share Plane in
Barmitteln zu begleichen. Demzufolge wurde die Bilanzierung der Group Share Pldne im ersten Quartal 2016 von
LEquity-Settlement” auf ,,Cash-Settlement” umgestellt und die bisher in der Kapitalriicklage erfassten Betrdge
fur die Group Share Plane 2012 bis 2015 in die sonstigen langfristigen Rickstellungen bzw. in die Ubrigen kurz-
fristigen Verbindlichkeiten umgebucht. Der abgelaufene Group Share Plan 2014 wurde im zweiten Quartal 2018
vollstandig ausgezahlt.

Bewertung, Mindesthiirden und Erfolgsziel

Die Bewertung der PSUs erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Dieser entspricht grundsatzlich dem Marktwert
der zugrundeliegenden Aktien. Der Umrechnungsfaktor, mit dem die PSUs nach Ablauf der Haltefrist in Barmittel
umgerechnet werden, hangt von der Erreichung im Voraus nach Planbedingungen festgelegter EBITDA- und net-
income-Erfolgsziele ab und kann zwischen 0,0 und 150,0 Prozent variieren (erfolgsbezogener Cap). Sofern der
Aktienkurs bei Festlegung des Umtauschverhdltnisses den Aktienkurs bei Zuteilung um mehr als 200 Prozent
Ubersteigt, wird der Umrechnungsfaktor ferner so verringert, dass eine liber der Schwelle von 200 Prozent
liegende Kurssteigerung zu keiner weiteren Werterhdhung der PSUs mehr fiihrt (kursbezogener Cap). Aufgrund
der wahrend der Planlaufzeit fehlenden Berechtigung zum Bezug von Aktiendividenden wird der beizulegende
Zeitwert um den Zeitwert der zu erwartenden Dividenden gekirzt. Die entsprechenden Dividendenabschldage
wurden aus der bisherigen Dividendenhistorie der ProSiebenSat.1 Group abgeleitet. Nach Ende eines jeden Jahres
der Haltefrist wird ein Viertel der gewdhrten PSUs unverfallbar (Vesting).

Die Barzahlung, die der Planteilnehmer am Ende der vierjdhrigen Planlaufzeit pro PSU erhélt, hangt von der
jeweiligen Zielerreichung ab. Der Aufsichtsrat kann die Umwandlungsquote fiir den jeweiligen Group Share Plan
von virtuellen Aktien in Barmittel fir den Vorstand um plus/minus 25,0 Prozent veréndern, um individuelle Leis-
tung zu reflektieren. Zusatzlich erfolgt eine Anpassung der Anzahl der PSUs im Falle der Ausschittung einer
Superdividende durch ein entsprechendes Verwdsserungsverhaltnis. Die Anwendung des Umrechnungsfaktors
sowie eines moéglichen Superdividenden-Verwadsserungsverhaltnisses erfolgt zum Zeitpunkt der Wandlung der
PSUs in Barmittel.
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Die folgende Tabelle gibt die wesentlichen Informationen zu den einzelnen Group Share Pldnen der ProSiebenSat.1
Group wieder:

213 / GROUP SHARE PLANE in Mio Euro

GSP 2014 GSP 2015 GSP 2016 GSP 2017
Stand PSUs 01.01.2018 324.461 119.417 237.518 260.442
Zugeteilte PSUs in 2018 -/- -/- -/- -/-
Verfallene PSUs in 2018 240 21.447 47.539 26.075
Im Rahmen von anderen
Programmen abgeldste PSUs -/- 411 3.403 8.447
Abgewickelte PSUs in 2018 324.221 -/- -/- -/-
Stand 31.12.2018 -/- 97.559 186.576 225.920
Zusagezeitpunkt 15. Sep. 2014 01. Dez. 2015 15. Dez. 2016 15. Dez. 2017
Erdienungszeitraum 2014 bis 2017 2015 bis 2018 2016 bis 2019 2017 bis 2020

Aufgrund der Aktienkursentwicklung im Geschaftsjahr 2018 wurde im Rahmen der PSU-Bewertung ein gegenlau-
figer Ertrag in Hohe von 2 Mio Euro im Personalaufwand erfasst (Vorjahr: 1 Mio Euro Personalaufwand).

Die sonstige kurzfristige Rickstellung fir die Group Share Plane betrdagt zum 31. Dezember 2018 2 Mio Euro (Vor-
jahr: 9 Mio Euro). Die sonstige langfristige Rickstellung fir die Group Share Plane betragt zum 31. Dezember
2018 5 Mio Euro (Vorjahr: 10 Mio Euro) - siehe Ziffer 27 ,Sonstige Riickstellungen”,

Die jeweilige Tranche des Group Share Plan wird nach Vorliegen des gepriiften und gebilligten Konzernabschlus-
ses fir das letzte Geschaftsjahr der vierjdhrigen Planlaufzeit der betreffenden Tranche im Folgejahr ausbezahlt
bzw. abgewickelt.

SONSTIGE ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGSMODELLE

Dariliber hinaus unterhalt der Konzern weitere anteilsbasierte Vergitungsmodelle, wie zum Beispiel das Mitar-
beiteraktienprogramm ,,myshares”, deren Vergitungskomponente jedoch aus Sicht der ProSiebenSat.1 Group
als nicht wesentlich erachtet werden.

34 / Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Als nahestehende Personen und Unternehmen gemap IAS 24 gelten fir die ProSiebenSat.1 Group die Personen
und Unternehmen, welche die ProSiebenSat.1 Group beherrschen bzw. einen mafgeblichen Einfluss auf diese
ausiben oder durch die ProSiebenSat.1 Group beherrscht bzw. mafgeblich beeinflusst werden.

Zum Stichtag wurden die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der ProSiebenSat.1 Media SE und asso-
ziierte Unternehmen bzw. Gemeinschaftsunternehmen der ProSiebenSat.1 Group als nahestehende Personen
und Unternehmen definiert.

VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der ProSiebenSat.1 Media SE einschlieflich ihrer Mitgliedschaft
in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien sind im Konzernanhang
in den Abschnitten - .Mitglieder des Vorstands” ynd -» ..Mitglieder des Aufsichtsrats” qufgeflihrt. Das Vergltungssystem
der ProSiebenSat.1 Media SE fir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats wird im zusammengefassten
Lagebericht im Abschnitt - .Vergitungsbericht” ndher erldutert.

Thomas Ebeling, der ehemalige Vorstandsvorsitzende (CEO) der ProsiebenSat.1 Media SE, ist zum 22. Februar
2018 aus dem Vorstand ausgeschieden. Sein Anstellungsvertrag, der urspringlich am 30. Juni 2019 geendet
hatte, endete ebenfalls mit Wirkung zum 22. Februar 2018. Gemaf3 Aufhebungsvertrag wurde eine Abfindung in
Hdhe von 7,1 Mio Euro vereinbart, die im Anschluss an den Beendigungstermin ausgezahlt wurde bzw. im Falle
der vertraglichen Versorgungsbeitrage fortgewahrt wird.
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Christof Wahl, Chief Operating Officer der ProSiebenSat.1 Media SE, hat das Unternehmen im gegenseitigen Ein-
vernehmen zum 31. Juli 2018 verlassen. Es wurde eine Aufhebungsvereinbarung mit einer Abfindung in Hohe von
2,6 Mio Euro vereinbart, davon wurden 2,0 Mio Euro bereits zum 31. Juli 2018 ausgezahlt.

Jan David Frouman, Vorstandsmitglied der ProSiebenSat.1 Media SE und Chairman & CEO Red Arrow Studios bis
19. November 2018, verlasst das Unternehmen nach Ende seines am 28. Februar 2019 auslaufenden Vertrags.
Im Zusammenhang mit dem Ausscheiden zahlt das Unternehmen Jan David Frouman eine Karenzentschddigung
in Héhe von 0,3 Mio Euro.

Zwischen der SevenVentures GmbH, einem Tochterunternehmen der ProSiebenSat.1 Media SE, und der Heil-
pflanzenwohl AG, Pfaffikon, Schweiz, wurde mit Wirkung zum 7. Juli 2016 eine Rahmenvereinbarung lber die
Erbringung verglteter Werbeleistungen an die Heilpflanzenwohl AG abgeschlossen. Der ehemalige Vorstands-
vorsitzende der ProSiebenSat.1 Media SE Thomas Ebeling, und dessen Familienangehérige sind mit insgesamt
38,0 Prozent an der Heilpflanzenwohl AG beteiligt. Thomas Ebeling halt einen Anteil von 30,0 Prozent an der
Heilpflanzenwohl AG. Unter dem Rahmenvertrag erwirbt die Heilpflanzenwohl AG gegen Entgelt TV-Werbezeiten
von der Seven Ventures GmbH. Die Rahmenvereinbarung endet am 31. Dezember 2019. Die Lieferung der vergi-
teten Werbeleistungen erfolgt durch jeweils bis 31. Dezember 2019 abzuschliefende Einzelvereinbarungen mit
jeweils bis zu dreijahriger Laufzeit. Bis zum Stichtag 31. Dezember 2018 wurde eine Einzelvereinbarung abge-
schlossen. Hierbei wurden im Geschaftsjahr 2018 Werbeleistungen mit einem Bruttomediavolumen in H6he von
9 Mio Euro (Vorjahr: 12 Mio Euro) erbracht. Das mit dem Rahmenvertrag verbundene Umsatzpotenzial fir die
ProSiebenSat.1 Group belduft sich, abhdngig vom Umfang der in Anspruch genommenen TV-Werbezeiten, auf
insgesamt bis zu 40 Mio Euro. Hinzu kommt eine mdégliche Erlésbeteiligung fir die Seven Ventures GmbH bei
der Verwertung wesentlicher Rechte an beworbenen Produkten. Die Lieferung von TV-Werbeleistungen erfolgt
zu drittiblichen Konditionen. Die Drittiblichkeit der Vertragsbedingungen wurde durch ein externes Gutachten
bestatigt. Die Vereinbarung steht zudem im Einklang mit den durch den Aufsichtsrat definierten Vorgaben der
ProSiebenSat.1 Group fur private Investitionen von Vorstandsmitgliedern. Thomas Ebeling war weder in die Ver-
handlung der Rahmenvereinbarung noch in die Genehmigung durch den Vorstand einbezogen.

Erik Huggers, seit dem 21. Mai 2015 Mitglied des Aufsichtsrats der ProSiebenSat.1 Media SE, war im vierten Quar-
tal 2018 als Berater fiir die 7TV Joint Venture GmbH tatig. Die 7TV Joint Venture GmbH hat in diesem Zeitraum
Beratungsdienstleistungen auf vertraglicher Grundlage in Hohe von 150 Tsd. Euro von Erik Huggers bezogen. Die
vertragliche Vereinbarung wurde fir das vierte Quartal 2018 abgeschlossen und endete am 31. Dezember 2018.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erwarben 38.703 Stickaktien der Gesellschaft innerhalb des Geschaftsjahres
2018. Die Mitglieder des Vorstands erwarben 172.283 Stiickaktien der Gesellschaft innerhalb des Geschéftsjah-
res 2018. Die dazugehdérigen Transaktionen wurden nach Artikel 19 MAR auf der Internetseite der ProSiebenSat.1
Group > www.prosiebensatl.com bekannt gemacht.

Im Rahmen des neuen Performance Share Plan (,,PSP") werden an die Mitglieder des Vorstands PSUs (,,virtuelle
Aktien") ausgegeben - siehe Ziffer 33., Anteilsbasierte Vergitung”, Am Ende des Geschdaftsjahres 2018 halten die Mit-
glieder des Vorstands insgesamt 183.035 PSUs aus dem Performance Share Plan.

Im Rahmen des ausgelaufenen Group Share Plan (,,GSP") -> siehe Ziffer 33., Anteilsbasierte Vergitung” halten die Mit-
glieder des Vorstands nochinsgesamt 135.086 PSUs aus dem Group Share Plan 2017, 82.786 PSUs aus dem Group
Share Plan 2016 sowie 16.404 PSUs aus dem Group Share Plan 2015.

Der Mid-Term Incentive Plan wurde im Rahmen der Uberarbeitung des Vorstandsvergiitungssystems im Geschéfts-
jahr 2018 abgeschafft. Zu den Einzelheiten verweisen wir auf den Abschnitt - .Struktur und Bestandteile der Vorstands-
vergiitung ab dem Geschéaftsjahr 2018" jm VergUtungsbericht.

Fir Pensionszusagen gegenliber im Geschaftsjahr 2018 amtierenden Mitgliedern des Vorstands hat die
ProSiebenSat.1 Media SE insgesamt Pensionsriickstellungen in H6he von 15,2 Mio Euro (Vorjahr: 12,9 Mio Euro)
gebildet. Darin enthalten sind Pensionsriickstellungen fir Entgeltumwandlungen in Hohe von 10,4 Mio Euro
(Vorjahr: 9,4 Mio Euro). Die Pensionszusagen fir frihere Vorstandsmitglieder betrugen zum 31. Dezember 2018
12,8 Mio Euro (Vorjahr: 14,4 Mio Euro). Darin enthalten sind Pensionsriickstellungen fir Entgeltumwandlungen
in Héhe von 5,2 Mio Euro (Vorjahr: 5,5 Mio Euro).
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Der zum 31. Dezember 2018 aufgelaufene Anspruch auf Versorgungsleistungen betragt fiir im Geschaftsjahr 2018
amtierende Vorstandsmitglieder insgesamt 16,2 Mio Euro (Vorjahr: 14,1 Mio Euro). Darin enthalten sind Anspri-
che aus Entgeltumwandlungen in H6he von 10,8 Mio Euro (Vorjahr: 10,0 Mio Euro). Der dquivalente Anspruch auf
jahrliche Versorgungsleistungen betrdgt fir im Geschaftsjahr 2018 amtierende Vorstandsmitglieder 0,7 Mio Euro
(Vorjahr: 0,6 Mio Euro). Darin enthalten sind Anspriiche aus Entgeltumwandlungen in Hohe von 0,4 Mio Euro
(Vorjahr: 0,4 Mio Euro).

Der aufgelaufene Anspruch auf Versorgungsleistungen betragt fir ausgeschiedene Vorstandsmitglieder insge-
samt 7,5 Mio Euro (Vorjahr: 8,0 Mio Euro). Darin enthalten sind Anspriiche aus Entgeltumwandlungen in Hohe
von 2,2 Mio Euro (Vorjahr: 2,2 Mio Euro). Der dquivalente Anspruch auf jahrliche Versorgungsleistungen betragt
fir ausgeschiedene Vorstandsmitglieder 0,7 Mio Euro (Vorjahr: 0,8 Mio Euro). Darin enthalten sind Anspriiche
aus Entgeltumwandlungen in H6he von 0,3 Mio Euro (Vorjahr: 0,3 Mio Euro). Im Geschaftsjahr 2018 wurden an
ausgeschiedene Vorstandsmitglieder 0,4 Mio Euro (Vorjahr: 0,4 Mio Euro) an Pensionszahlungen geleistet. Zur
Absicherung dieser Versorgungsanspriche wurden Fonds dotiert, die jedoch nicht als Planvermdégen zu klassi-
fizieren sind, weil die Voraussetzungen hierfir nicht erfallt sind.

Die Gesellschaft hat den Mitgliedern des Vorstands weder Darlehen gewdhrt noch fiir diese Blirgschaften oder
Gewadhrleistungen ibernommen.

Die Vergltung der im Geschéaftsjahr 2018 amtierenden Vorstandsmitglieder der ProSiebenSat.1 Media SE betragt
im Berichtsjahr 20,9 Mio Euro (Vorjahr:12,8 Mio Euro). In diesen Vergltungen sind variable Bestandteile in Hohe
von 15,7 Mio Euro (Vorjahr: 8,5 Mio Euro) und Nebenleistungen in Hohe von 0,1 Mio Euro (Vorjahr: 0,2 Mio Euro)
enthalten. Die variablen Vergltungen beinhalten einjahrige und mehrjahrige variable Vergiitungen.

Die Gesamtbeziige fiir ehemalige Vorstandsmitglieder betrugen im Geschaftsjahr 2018 in Summe 14,5 Mio Euro.
Im Vorjahr wurden Verglitungen an ausgeschiedene Vorstandsmitglieder in Héhe von 4,7 Mio Euro gezahlt.

Die Leistungen an den Vorstand sind - bis auf den GSP, PSP und die Pensionsanspriche - alle kurzfristig fallig.

Aufwendungen fur den Aufsichtsrat der ProSiebenSat.1 Media SE sind im Berichtsjahr in Hohe von 1,7 Mio Euro
(Vorjahr: 1,6 Mio Euro) angefallen. Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten eine fixe Vergiitung, wobei der Vorsit-
zende des Aufsichtsrats den zweieinhalbfachen und sein Stellvertreter den eineinhalbfachen Betrag dieser festen
Grundvergitung erhalten. Fur die jahrliche Mitgliedschaft in den einzelnen Ausschissen erhalten die Aufsichts-
ratsmitglieder eine feste jahrliche Vergultung. Hierbei erhdlt der jeweilige Ausschussvorsitzende eine zusatzliche
Vergitung fur seine Tatigkeiten. Darlber hinaus erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats fir jede persdnliche
Teilnahme an einer Sitzung des Aufsichtsrats ein gesondertes Sitzungsgeld. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats
erhélt den eineinhalbfachen Betrag des Sitzungsgeldes.

Vergutungen und Vorteile fir persoénlich erbrachte Leistungen - insbesondere Beratungs- und Vermittlungsleis-
tungen - wurden, auf3er der Vergutung flr die genannte Beratungsleistung von Erik Huggers, den Aufsichtsrats-
mitgliedern im Geschaftsjahr 2018 und im Vorjahr nicht gewahrt.

Die aktuellen Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats halten zum Stichtag 31. Dezember 2018 insgesamt
unmittelbar 251.326 (Vorjahr: 90.630) Stiick Aktien der ProSiebenSat.1 Media SE. Dies entspricht einem prozen-
tualen Anteil am Grundkapital von 0,1 Prozent (Vorjahr: 0,0 %).

Hinsichtlich der Angaben zur individuellen Vergltung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats gemap
§314 Abs.1Nr. 6 Buchstabe a Satz 5 bis 9 HGB wird auf die Ausfiihrungen im Vergitungsbericht verwiesen, der
Bestandteil des zusammengefassten Lageberichts ist.

ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die ProSiebenSat.1 Group unterhdlt mit einigen ihrer Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unterneh-
men Beziehungen im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit. Dabei kauft und verkauft die Gesellschaft
Produkte und Dienstleistungen grundsatzlich zu Marktbedingungen.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden an assoziierte Unternehmen Lieferungen und Leistungen in H6he von insgesamt
136 Mio Euro (Vorjahr: 132 Mio Euro) erbracht. Zum 31. Dezember 2018 betrugen die Forderungen gegen die
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assoziierten Unternehmen 27 Mio Euro (31. Dezember 2017: 38 Mio Euro). Der Konzern empfing innerhalb des
Geschéaftsjahres 2018 von seinen assoziierten Unternehmen Lieferungen und Leistungen und erfasste in diesem
Zuge Aufwendungen in Hohe von 36 Mio Euro (Vorjahr: 34 Mio Euro). Die Verbindlichkeiten gegentiber assoziier-
ten Unternehmen beliefen sich zum 31. Dezember 2018 auf 5 Mio Euro (31. Dezember 2017: 9 Mio Euro).

Im Geschaftsjahr 2018 wurden wesentliche Transaktionen mit 7TV vorgenommen. Es wurden Lieferungen und
Leistungen in H6he von insgesamt 20 Mio Euro erbracht (Vorjahr: 4 Mio Euro). Zum 31. Dezember 2018 betru-
gendie Forderungen gegen 7TV 6 Mio Euro (31. Dezember 2017: O Mio Euro). Der Konzern empfing innerhalb des
Geschaftsjahres 2018 von 7TV Lieferungen und Leistungen und erfasste in diesem Zuge Aufwendungen in Hohe
von 2 Mio Euro (Vorjahr: O Mio Euro). Die Verbindlichkeiten gegenliber 7TV beliefen sich zum 31. Dezember 2018
auf 1 Mio Euro (31. Dezember 2017: 7 Mio Euro). Transaktionen mit anderen Gemeinschaftsunternehmen waren
zum Stichtag 31. Dezember 2018 fiir den Konzern lediglich von untergeordneter Bedeutung.

35 / Honorare des Abschlusspriifers

Die Honorare fir Dienstleistungen des Abschlusspriifers KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft betragen
fir das Geschaftsjahr 2018 insgesamt 4,3 Mio Euro (Vorjahr: 3,8 Mio Euro). Davon entfallen auf Abschlusspri-
fungsleistungen 3,9 Mio Euro (Vorjahr: 2,9 Mio Euro), auf andere Bestatigungsleistungen 0,4 Mio Euro (Vorjahr:
0,5 Mio Euro), auf Steuerberatungsleistungen 0,0 Mio Euro (Vorjahr: 0,1 Mio Euro) und auf sonstige Leistungen
0,1 Mio Euro (Vorjahr: 0,3 Mio Euro). Die Angaben beziehen sich ausschlieflich auf die rechtlich selbststandige
Einheit des bestellten Abschlussprifers, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

36 / Corporate Governance
Vorstand und Aufsichtsrat der ProSiebenSat.1 Media SE haben im Madrz 2018 gemeinsam die nach §161 AktG vor-

geschriebene jahrliche Entsprechenserkldarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und der
Offentlichkeit auf der Internetseite der ProSiebenSat.1 Group - www.prosiebensati.com dauerhaft zugdnglich gemacht.

37 / Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

ANTEILSTAUSCH ZWISCHEN DER PROSIEBENSAT.1 GROUP UND GENERAL ATLANTIC SOWIE
ERWERB VON 10,6 PROZENT DER MINDERHEITENANTEILE DER MARKETPLACE GMBH

Mit Vertrag vom 17. Dezember 2018 und wirtschaftlicher Wirkung zum 21. Februar 2019 hat die General Atlantic
ihre 41,6 prozentige Beteiligung an der Marketplace GmbH, Berlin im Wege einer Kapitalerh6hung in die NuCom
Group eingebracht. Der Kapitalanteil der General Atlantic an der NCG-NUCOM GROUP SE erhéhte sich in diesem
Zusammenhang von bisher 25,1 Prozent auf 28,4 Prozent. Gleichzeitig hat die NuCom Group von brigen Gesell-
schaftern 10,5 Prozent der Anteile an der Marketplace GmbH erworben. Der Gesamttransaktion liegt ein Unter-
nehmenswert von rund 140 Millionen Euro zugrunde.

Nach Abschluss der Gesamttransaktion verfliigt die NuCom Group bzw. ProSiebenSat.1 Group tiber 94,0 Prozent
der Stimmrechtsanteile an der Marketplace GmbH (kiinftig unter Aroundhome firmierend) bzw. iber 80,0 Pro-
zent am Eigenkapital der Gesellschaft und hat damit die Kontrolle erlangt. Aufgrund bestehender Put-Optionen
auf ausstehende Anteile wird die Konsolidierungsquote 90,0 Prozent betragen. Bisher stellte die Marketplace
GmbH aufgrund des mafgeblichen Einflusses (41,6 %) ein nach der Equity-Methode bilanziertes Unternehmen
dar - siehe Ziffer 20 ,,At-Equity bewertete Anteile”  Die Zuordnung der Gesellschaft erfolgt unverandert zum Segment
Commerce. Aufgrund der zeitlichen Ndhe der Transaktion zum Aufstellungstag ist die erstmalige Bilanzierung
zum gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht vollstédndig. Daher kénnen die Angaben gemap IFRS 3.B64i.V.m. IFRS 3.
B66 gegenwartig noch nicht gemacht werden.
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GEPLANTER VERKAUF VON 11,8 PROZENT DER ANTEILE AN DER PLUTO INC

Mit Vertrag vom 18. Januar 2019 hat die ProSiebenSat.1 Group 11,8 Prozent der Anteile an der Pluto Inc., Delaware,
USA (,,Pluto”) an die Viacom Inc., New York, USA (,,Viacom") verdufert. Dies geschieht aufgrund einer bestehenden
vertraglichen Mitverkaufspflicht (,,Drag-along right"). Pluto betreibt einen globalen Videodienst und kosten-
losen OTT Television-Service in den USA. Die ProSiebenSat.1 Group beteiligte sich erstmalig im September 2016.
Pluto wurde seit dem Anteilserwerb als assoziiertes Unternehmen nach IAS 28 nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss der ProSiebenSat.1 Group einbezogen, da neben der finanziellen Beteiligung eine Vertretung
des Konzerns im Geschéftsfihrungsorgan der Pluto und somit ein mapgeblicher Einfluss bestand. Die Beteiligung
wurde dem Segment Entertainment zugeordnet. Die Initiative der Transaktion ging von Viacom bzw. dem
bisherigen Mehrheitsanteilseigner aus. Eine generelle Verduperungsabsicht von ProSiebenSat.1 Group bestand
zum Stichtag nicht. Daher wird die Beteiligung im vorliegenden Konzernabschluss weiterhin nach der Equity-
Methode einbezogen. Der Transaktion liegt ein Unternehmenswert von 288 Mio Euro (340 Mio USD) zugrunde,
die wirtschaftliche Wirkung ist noch ausstehend. Der Zahlungsmittelzufluss aus dem Verkauf von Vorzugsaktien
(,,Preference Shares") und Stammaktien (,Common Shares") fir die ProSiebenSat.1 Group wird zum Stichtag
voraussichtlich umgerechnet 37,4 Mio Euro (44,2 Mio USD) betragen, was einem voraussichtlich realisierten
Verduferungsgewinn von 24,8 Mio Euro (29,3 Mio USD) entspricht.

MEDIA-FOR-EQUITY-TRANSAKTION VON SEVENVENTURES GMBH MIT FRIDAY INSURANCE S.A.,
LUXEMBURG

Mit Vertrag vom 18. Februar 2019 und wirtschaftlicher Wirkung zum 22. Februar 2019 erwarb die dem Segment
Entertainment zugeordnete Konzerntochter SevenVentures GmbH, Unterféhring im Rahmen einer ,,Media-for-
Equity”-Transaktion rund 14,0 Prozent der stimmberechtigten Anteile an der Friday Insurance S.A., Luxemburg,
(., Friday") fur einen Kaufpreis von insgesamt 30 Mio Euro. Als eigenstandiges Unternehmen mit europdischer
Versicherungslizenz bietet Friday innovative Versicherungsprodukte in Deutschland an. Im Rahmen der Trans-
aktion erbringt der Konzern Werbeleistungen fir Friday tber einen Zeitraum bis zum 31. Dezember 2021. Die
Anteile werden gemaf IFRS 9 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzierende finanzielle Ver-
mdégenswerte eingestuft.

VERANDERUNGEN IM VORSTAND

Dr. Jan Kemper, Vorstand Finanzen & Commerce, und Sabine Eckhardt, Vorstand Vertrieb & Marketing, haben
sich mit dem Aufsichtsrat darauf verstandigt ihre Vorstandsvertrage aufzuheben. Dr. Jan Kemper verlasst das
Unternehmen zum 31. Marz 2019 und erhadlt eine Abfindung in H6he von 3,5 Mio Euro. Sabine Eckhardt, verlasst
das Unternehmen zum 30. April 2019 und erhdlt eine Abfindung in Hohe von 2,0 Mio Euro.

Rainer Beaujean tritt die Nachfolge von Dr. Jan Kemper als Finanzvorstand an und Gbernimmt das Finanzressort
zum 1. Juli 2019. In der Ubergangszeit zwischen dem 1. April 2019 und dem 30. Juni 2019 wird das Finanzressort
vom stellvertretenden Finanzvorstand Ralf Gierig geleitet.

WEITERE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Dariliber hinaus sind zwischen dem Ende des Geschaftsjahres 2018 und dem Datum der Freigabe der Veroffent-
lichung dieses Finanzberichts keine berichtspflichtigen Ereignisse eingetreten, die eine wesentliche Bedeutung
fir die Vermd&gens-, Finanz- und Ertragslage der ProSiebenSat.1 Group bzw. der ProSiebenSat.1 Media SE haben.

TAG DER FREIGABE DER VEROGFFENTLICHUNG

Der Konzernabschluss wird am 25. Februar 2019 durch den Vorstand der Gesellschaft zur Veréffentlichung und
fur die Weiterleitung an den Aufsichtsrat freigegeben. Dem Aufsichtsrat wird der Konzernabschluss am 5. Mdrz
2019 zur Billigung vorgelegt. Die Veroffentlichung erfolgt am 21. Marz 2019.

25. Februar 2019
Der Vorstand
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