ANDERUNGEN VON
RECHNUNGS-
LEGUNGSVORSCHRIFTEN

A) KURZLICH UMGESETZTE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN, DIE
AUSWIRKUNGEN AUF DEN KONZERN IM GESCHAFTSJAHR 2018 HATTEN
Seit dem 1. Januar 2018 wendet die ProSiebenSat.1 Group die folgenden vom IASB verabschiedeten und in euro-
pdisches Recht umgesetzten Standards erstmalig an:

_ IFRS 9 ,Finanzinstrumente”
_ IFRS 15 ,Umsatzerldse aus Vertrdgen mit Kunden"
_ IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse”

Nachfolgend werden die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung dieser Vorschriften auf den Konzernabschluss
der ProSiebenSat.1 Group dargestellt.

IFRS 9 ,Finanzinstrumente”

Das IASB hat im Juli 2014 die endgdltige Fassung von IFRS 9 ,,Finanzinstrumente” ver&ffentlicht. Diese Fassung
ersetzt den bisherigen Standard IAS 39 ,,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” sowie alle bisher veréffent-
lichten Fassungen von IFRS 9 und wurde am 29. November 2016 in europdisches Recht ibernommen.

Im Berichtsjahr hat die ProSiebenSat.1 Group IFRS 9 ,,Finanzinstrumente" erstmals angewendet. Die Erstanwen-
dung hat zu Anderungen in den Bilanzierungsgrundsatzen und der Bilanzierungsmethodik sowie zu Buchwertanpas-
sungen von Finanzinstrumenten in der Rechnungslegung des Konzerns gefiihrt. Gem&p den Ubergangsvorschrif-
tenin IFRS 9 wurde von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, Vorjahresangaben nicht anzupassen. IFRS 9 ersetzt
die Vorschriften des IAS 39 zu Ansatz, Klassifizierung, Bewertung, Ausbuchung und Wertminderung von finanzi-
ellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten sowie zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen.

Dariiber hinaus ergeben sich durch die Erstanwendung des IFRS 9 Anderungen in weiteren Vorschriften, die sich
mit Finanzinstrumenten befassen, insbesondere bei IFRS 7 ,,Finanzinstrumente: Angaben”. In diesem Zusammen-
hang verweisen wir auf die - Ziffer 32 , Sonstige Erlauterungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement und zu den Finanz-

instrumenten”,

KLASSIFIZIERUNG UND BEWERTUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Die ProSiebenSat.1 Group klassifiziert finanzielle Vermdgenswerte in die Bewertungskategorien erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Zuordnung zu die-
sen Kategorien erfolgt auf Basis des Geschaftsmodells des Konzerns zur Steuerung finanzieller Vermdgenswerte
und der Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstréme der zu beurteilenden finanziellen Vermdgenswerte.
Fir die Kategorie zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet qualifizieren finanzielle Vermégenswerte, die
im Rahmen eines auf die Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome ausgerichteten Geschaftsmodells
gehalten werden (,,Geschaftsmodellkriterium"). Zudem missen fiir eine Zuordnung zu dieser Kategorie die Ver-
tragsbedingungen des finanziellen Vermdgenswerts zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen fihren,
die ausschliefliche Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Nominalbetrag darstellen (,,Zahlungs-
stromkriterium™). Finanzielle Vermdgenswerte, die das Zahlungsstromkriterium nicht erfillen, sind zum beizu-
legenden Zeitwert zu bewerten.

Zum Erstanwendungszeitpunkt 1. Januar 2018 hat die ProSiebenSat.1 Group eine Einschdtzung getroffen, welchem
Geschaftsmodell die von ihr gehaltenen Finanzinstrumente jeweils zuzuordnen sind. Fremdkapitalinstrumente, die
aufgrund des Geschaftsmodells und des Zahlungsstromkriteriums verpflichtend erfolgsneutral zum beizulegen-
den Zeitwert zu bewerten waren, halt der Konzern nicht. Ebenso wurde vom Wahlrecht, Eigenkapitalinstrumente
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erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, kein Gebrauch gemacht. Damit sind fir die Finanzinst-

rumente des Konzerns nur die beiden IFRS-9-Kategorien erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
und zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet relevant.

Im Vergleichszeitraum wurden die Klassifizierungsvorschriften des IAS 39 angewendet und Finanzinstrumente in

der Kategorie ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert sowie der Kategorie der zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten Kredite und Forderungen gehalten. Bis auf einige wenige Finanzinstrumente, die im Zuge
der Erstanwendung von IFRS 9 aus den Krediten und Forderungen in die Kategorie zum beizulegenden Zeitwert

bewertet umgegliedert wurden, hat sich die Zuordnung zu den Kategorien zum beizulegenden Zeitwert bewertet
und zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet und damit auch die Bewertung der von der Gruppe gehalte-
nen Finanzinstrumente unter IFRS 9 nicht geandert.

Die Umgliederungseffekte aus der IFRS 9-Erstanwendung sind daher geringfligig und zusammen mit den Neu-
bewertungseffekten in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

216 / FINANZIELLE VERMOGENSWERTE in Mio Euro

IFRS 9 Kategorien

Buchwert Fortgefiihrte
nach IAS 39 Reklassi- Neube- Erfolgswirksam zum Anschaffungs- Hedge
31.12.2017 fizierung wertung beizulegenden Zeitwert kosten Derivate
gemap Klassi- designiert gemap Klassi-
fizierungs- bei Erst- fizierungs-
kriterien anwendung kriterien
Finanzielle Vermdégenswerte
Erfolgswirksam zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermoégenswerte 121 -/- -/- 121 -/- -/- -/-
Fondsanteile zur Absicherung von
Pensionsverpflichtungen! 23 -/- -/- 23 -/- -/- -/-
sonstige Eigenkapitalinstrumente 88 0 -/- 88 -/- -/- -/-
Derivate (nicht dem Hedge Accounting
unterliegend) 11 -/- -/- 11 -/- -/- -/-
Hedge Derivate? 68 -/- -/- -/- -/- -/- 68
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte 2.091 -/- -1 -/- -/- 2.090 -/-
Darlehen und Forderungen 532 -/- -1 -/- -/- 531 -/-
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente 1.552 -/- -/- -/- -/- 1.552 -/-
sonstige finanzielle Vermdgenswerte
zu fortgef. Anschaffungskosten 7 0 -/- -/- -/- 7 -/-

" Diese Finanzinstrumente wurden unter IAS 39 infolge der Ausiibung der so genannten Fair Value Option erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Unter IFRS 9
sind sie wegen Nichterfiillung des Zahlungsstromkriteriums nunmehr verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die Ausiibung der Fair Value Option
erlbrigt sich damit.

2 Hedge Derivate werden im Rahmen des Hedge Accounting gemé&p IAS 39 bewertet und sind somit keiner Kategorie des IFRS 9 zuzuordnen.
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Die Um- und Neuklassifizierung der Finanzinstrumente nach IFRS 9 hatte mit Ausnahme der Erhéhung der Wert-
berichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aufgrund der erstmaligen Anwendung des
nachfolgend beschriebenen, so genannten , Expected Loss Model", keine Auswirkungen auf das Eigenkapital der
ProSiebenSat.1 Group. Nach dem Erstanwendungszeitpunkt erfolgt die Zuordnung von neu erworbenen Finan-
zinstrumenten zu einer der IFRS 9-Kategorien zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes.

Neben den genannten Finanzinstrumenten verwendet die ProSiebenSat.1 Group zu Sicherungszwecken kontra-
hierte Zins- und Wahrungsderivate, die bilanziell als Sicherungsgeschafte im Rahmen einer Sicherungsbeziehung
(,Hedge Accounting”) abgebildet werden. Obwohl es sich bei diesen Instrumenten ebenfalls um finanzielle Ver-
moégenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten handelt, bilden sie keine eigenstandige IFRS-9-Kategorie, noch
sind sie einer der Kategorien des Standards zuzuordnen. Fir weiterfiihrende Informationen verweisen wir auf
- Ziffer 32 ,,Sonstige Erlduterungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement und zu den Finanzinstrumenten”
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WERTMINDERUNG FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

IFRS 9 sieht vor, dass fur alle Instrumente im Anwendungsbereich der Wertminderungsvorschriften erwartete
Kreditverluste zu erfassen sind (so genanntes ,,Expected Loss Model"). Die H6he der Verlusterfassung sowie
die Zinsvereinnahmung bestimmen sich dabei grundsatzlich anhand der Zuordnung des Instruments in die fol-
genden Stufen:

Stufe 1: In Stufe 1sind prinzipiell alle Instrumente bei Zugang einzuordnen. Fir sie ist der Barwert der erwarteten
Zahlungsausfalle Uber die gesamte Laufzeit, die aus mdglichen Ausfallereignissen innerhalb der ndachsten zwélf
Monate nach dem Abschlussstichtag resultieren (12-month expected credit losses) aufwandswirksam zu erfas-
sen. Die Zinserfassung erfolgt auf Basis des Bruttobuchwerts, d.h. der Effektivzins wird auf Basis des Buchwerts
vor Berlcksichtigung der Risikovorsorge vereinnahmt.

Stufe 2: Dort sind alle Instrumente enthalten, welche am Abschlussstichtag im Vergleich zum Zugangszeitpunkt
eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos aufweisen. Die Risikovorsorge hat den Barwert aller erwarteten
Kreditverluste Uber die Laufzeit des Instruments abzubilden (lifetime expected credit losses). Die Zinserfassung
erfolgt analog zu Stufe 1.

Stufe 3: Liegt neben einer signifikanten Erhdhung des Ausfallrisikos am Abschlussstichtag zusatzlich ein objekti-
ver Hinweis auf eine Wertminderung vor, erfolgt die Bemessung der Risikovorsorge ebenfalls auf Basis des Bar-
werts der erwarteten Kreditverluste Gber die Laufzeit. Die Zinserfassung ist in darauffolgenden Perioden jedoch
anzupassen, sodass der Zinsertrag kiinftig auf Basis des Nettobuchwerts zu berechnen ist, d.h. auf Basis des
Buchwerts nach Abzug der Risikovorsorge.

Fir die ProSiebenSat.1 Group sind im Wesentlichen die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sowie For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen und aktive Vertragsposten aus Auftragsproduktionen von den neuen
Wertminderungsvorschriften betroffen.

Gemap interner Risikomanagementrichtlinien werden Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente nur mit
Vertragspartnern von hoher Bonitat (Investment Grade Rating) gehalten. Die erwarten Kreditverluste aus die-
sen Instrumenten sind daher, zumal angesichts der kurzen, héchstens dreimonatigen Laufzeiten, unwesentlich.

Soweit finanzielle Vermdgenswerte gegeniber Vertragsparteien bestehen, die Gber ein externes Bonitatsrating
im Investment-Grade-Bereich verfiigen, wird vom Wahlrecht im IFRS 9 Gebrauch gemacht, eine signifikante Ver-
schlechterung der Kreditqualitat auszuschliefen, wenn das betreffende Instrument zum Abschlussstichtag ein
niedriges Ausfallrisiko hat.

Fir die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aktive Vertragsposten aus Auftragsproduktionen sieht
IFRS 9 ein vereinfachtes Modell vor, bei dem unabhangig von der Kreditqualitat die erwarteten Kreditverluste
stets auf Basis einer Laufzeitbetrachtung zu erfassen sind. Beim vereinfachten Modell erfolgt die Zuordnung
daher sofort bei Zugang direkt in die Stufe 2. Jedoch ist wie beim Grundmodell ein Transfer in Stufe 3 vorzuneh-
men, soweit objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen.

Im Rahmen der Erstanwendung des IFRS 9 hat die Gruppe ihre Methodik zur Ermittlung von Wertminderungen
Uberarbeitet. Grundsatzlich fihrt das neue Modell dazu, dass Wertminderungen zeitlich vorgezogen werden.

Entsprechend kam es zum Zeitpunkt der Erstanwendung zu einer Erhdhung des Bestands an Wertberichtigun-
gen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 1Mio Euro auf 37 Mio Euro. Fir Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente wurde ein Betrag in nur unwesentlicher Hohe ermittelt. Der Effekt aus der Erstan-
wendung wurde per 1. Januar 2018 erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Die neue Vorgehensweise bei der Ermittlung von Wertminderungen wird in - Ziffer 32 ,Sonstige Erlduterungen nach
IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement und zu den Finanzinstrumenten” sowie im 2> Abschnitt ,Zusammenfassung der wesentlichen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze” ngher erldutert.
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BILANZIERUNG VON SICHERUNGSBEZIEHUNGEN (HEDGE ACCOUNTING)

ProSiebenSat.1 Group macht von dem Wahlrecht in IFRS 9 Gebrauch, fir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehun-
gen auch nach Erstanwendung von IFRS 9 die Vorschriften des IAS 39 anzuwenden. Die entsprechenden Bilanzie-
rungsgrundsatze sind im - Abschnitt ,, Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze” dargestellt.

IFRS 15 ,,Umsatzerlése aus Vertrigen mit Kunden"

Mit Veroffentlichung von IFRS 15 ,,Umsatzerldse aus Vertragen mit Kunden” im Mai 2014 regelt das IASB kiinftig
neu, wann und in welcher H6he Umsatzerldse zu erfassen sind. Der Standard ersetzt die bisherigen Regelungen
aus IAS 18 ,,Umsatzerlose”, IAS 11 ,Fertigungsauftrage” und einer Reihe von umsatzerlésbezogenen Interpreta-
tionen. Ausgeschlossen vom Anwendungsbereich des IFRS 15 sind Leasingverhaltnisse, Finanzinstrumente und
Versicherungsvertrage.

Nach IFRS 15 soll die Erfassung von Umsatzerldsen die Ubertragung der zugesagten Giiter oder Dienstleistungen
an den Kunden mit dem Betrag abbilden, der jener Gegenleistung entspricht, die das Unternehmen im Tausch
fir diese Glter oder Dienstleistungen voraussichtlich erhalten wird. Umsatzerldse werden realisiert, wenn der
Kunde die Verfiigungsmacht Uber die Giter oder Dienstleistungen erhalt.

Im April 2016 hat das IASB klarstellende Anderungen an IFRS 15 veréffentlicht, welche ebenfalls fiir am oder nach
dem 1. Januar 2018 beginnende Geschaftsjahre anzuwenden sind. Neben Klarstellungen verschiedener Vorschrif-
ten des Standards enthalten die Anderungen auch weitere Ubergangserleichterungen. Die Ubernahme der klar-
stellenden Anderungen an IFRS 15 in europédisches Recht erfolgte am 9. November 2017.

Der Standard legt der Umsatzrealisierung ein ,,Finf-Schritte-Modell” zugrunde, nach dem das Unternehmen
zundchst identifizieren muss, ob ein Vertrag mit einem Kunden im Sinne des Standards vorliegt. Die im Vertrag
explizit oder implizit festgelegten Leistungsverpflichtungen des Unternehmens sind separat zu identifizieren und
der vom Kunden zu erhaltende Transaktionspreis auf diese Leistungsverpflichtungen zu verteilen. Bei Ubergang
der Verfligungsmacht sind Umsatzerlose entweder zeitpunkt- oder zeitraumbezogen zu realisieren.

Die Vorschriften des IFRS 15 werden zum 1. Januar 2018 nach dem modifiziert rickwirkenden Ansatz angewen-
det. Die Vorjahresvergleichszahlen werden in Ubereinstimmung mit den Ubergangsvorschriften des Standards
nicht angepasst. Die ProSiebenSat.1 Group nimmt die Ausnahmeregelung des IFRS 15.C7 in Anspruch und beur-
teilt Vertrdge, die vor dem Datum der erstmaligen Anwendung (1. Januar 2018) erflllt wurden, nicht neu.

Die ProSiebenSat.1 Group hat die Auswirkungen durch die erstmalige Anwendung von IFRS 15 in einem konzern-
weiten Projekt analysiert, das bestehende Prozesse, Systeme und Vertrage beinhaltet. Mit Ausnahme der nach-
folgend beschriebenen Anpassung ergaben sich aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 15 keine Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Bei Lizenzerlésen unterscheidet IFRS 15 zwischen Zugriffsrechten (,,rights to access") und Nutzungsrechten
(,rights to use"). Bei ersteren hat der Kunde regelmafig einen Anspruch bzw. die Erwartung an den Lizenzge-
ber, signifikante Aktivitaten mit Auswirkungen auf Form und Funktionalitdt der zugrundeliegenden Rechte wéh-
rend des Vertragszeitraums zu unternehmen. Demzufolge erfolgt die Umsatzrealisierung zeitraumbezogen. Dem
gegenilber erfolgt die Umsatzrealisierung bei der Gewahrung von Nutzungsrechten zeitpunktbezogen.

Bestimmte Lizenzerldse der ProSiebenSat.1 Group sind daher, im Gegensatz zur bisherigen Bilanzierung nach
IAS 18, nunmehr zeitraumbezogen zu realisieren. Die erstmalige Bilanzierung nach IFRS 15 fiihrte zum 1. Januar zu
einer Erhéhung passiver Vertragssalden um 5 Mio Euro (davon 2 Mio Euro langfristig) sowie latenter Steuerans-
priche um 1 Mio Euro und damit korrespondierend zu einem Riickgang des Konzerneigenkapitals um 4 Mio Euro
zum Erstanwendungsdatum 1. Januar 2018. Aufgrund der Auflésung der passiven Vertragssalden erhdhten sich
die Umsatzerlése im Geschaftsjahr 2018 im Vergleich mit der bisherigen Bilanzierung nach IAS 18 um 2 Mio Euro.
Der Netto-Ergebniseffekt unter Berlicksichtigung latenter Steuern betrug 2 Mio Euro. Die passiven Vertragssal-
den werden im Bilanzposten brige Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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IFRS 16 ,Leasingverhiltnisse”

Im Januar 2016 veréffentlichte das IASB den Rechnungslegungsstandard IFRS 16 ,,Leasingverhdltnisse”, welcher
am 9. November 2017 in europdisches Recht ilbernommen wurde. Der Standard ersetzt die bestehenden Leitlinien
zu Leasingverhadltnissen, darunter IAS 17 ,,Leasingverhdltnisse”, IFRIC 4 ,,Feststellung, ob eine Vereinbarung ein
Leasingverhaltnis enthalt”, SIC-15 ,Operating-Leasingverhaltnisse - Anreize"” und SIC-27 ,Beurteilung des wirt-
schaftlichen Gehalts von Transaktionen in der rechtlichen Form von Leasingverhdltnissen®.

IFRS 16 sieht vor, dass generell alle Leasingverhaltnisse und die damit verbundenen vertraglichen Rechte und
Pflichten in der Bilanz des Leasingnehmers abzubilden sind, es sei denn, die Laufzeit betrdgt 12 Monate oder
weniger oder es handelt sich um einen geringwertigen Vermdgenswert. Damit entfdllt die unter IAS 17 erforder-
liche Klassifizierung in Operating- bzw. Finanzierungsleasingverhdltnisse beim Leasingnehmer. Fir Leasingver-
haltnisse bilanziert der Leasingnehmer eine Verbindlichkeit fir die in Zukunft anfallenden Leasingverpflichtun-
gen. Korrespondierend wird ein Nutzungsrecht am geleasten Vermdgenswert aktiviert, welches grundsatzlich
dem Barwert der zukinftigen Leasingzahlungen zuzliglich direkt zurechenbarer Kosten entspricht und tber die
Nutzungsdauer abgeschrieben wird.

IFRS 16 ist erstmalig flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen, verpflichtend anzuwen-
den. Die ProSiebenSat.1 Group hat das Wahlrecht zur vorzeitigen Anwendung des Standards ausgeiibt und IFRS 16
erstmalig zum 1. Januar 2018 nach dem modifiziert rickwirkenden Ansatz angewendet. Von der Erstanwendung
sind bei der ProSiebenSat.1 Group die bislang als Operating-Leasing klassifizierten Leasingvertrdage betroffen.
Kurz laufende Leasingvereinbarungen mit einer Laufzeit von nicht mehr als 12 Monaten (und ohne Kaufoption)
sowie Leasingvereinbarungen, bei denen der dem Leasingvertrag zugrundeliegende Vermdgenswert von geringem
Wert ist, wurden entsprechend dem Wahlrecht nach IFRS 16.5 nicht nach IFRS 16 bilanziert. Die ProSiebenSat.1
Group macht auerdem vom Wahlrecht des IFRS 16.15 Gebrauch und bilanziert Leasing- und Nicht-Leasing-
komponenten einheitlich nach IFRS 16. Dariber hinaus hat der Konzern die Erleichterungsvorschriften des
IFRS 16.C3(b) angewendet und Vertragsverhdltnisse, die nach IAS 17 , Leasingverhdltnisse” in Verbindung mit
IFRIC 4 ,Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhdltnis enthalt” nicht als Leasingverhadltnisse einge-
stuft waren, nicht nach der Definition eines Leasingverhdltnisses in IFRS 16 Uberprift.

Bei der Erstanwendung von IFRS 16 bei Operating-Leasing-Vertragen wurde das Nutzungsrecht fir den Lea-
singvermdgenswert grundsatzlich mit dem Betrag der Leasingverbindlichkeit bewertet, dabei wurde der Zins-
satz zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung angewendet (IFRS 16.C8(b)(i)). Der durchschnittliche Zinssatz
betrug zum1. Januar 2018 rund 2,0 Prozent. Bei Vorliegen von kurzfristigen Leasingverbindlichkeiten wurde das
Nutzungsrecht gemap IFRS 16.C10(c)(ii) um den entsprechenden Betrag berichtigt. Bei der Bewertung des Nut-
zungsrechts zum Zeitpunkt der Erstanwendung wurden die anfanglichen direkten Kosten entsprechend IFRS 16.
C10(d) nicht berlcksichtigt. Die Vergleichsinformationen fiir das Geschaftsjahr 2017 wurden im Geschéaftsjahr
2018 gemaf IFRS 16.C7 nicht angepasst.

Die ProSiebenSat.1 Group hat die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 in einem konzernweiten
Projekt analysiert, das bestehende Prozesse, Systeme und Vertrdge beinhaltet. Es wurden folgende Kategorien
von Leasingverhaltnissen identifiziert, bei denen es aufgrund der Umstellung auf IFRS 16 zum 1. Januar 2018 zu
einer Bilanzierung von bislang als Operating-Leasing erfassten Vertragen als Leasing im Sinne des neuen Stan-
dards kommt: Immobilien, technische Anlagen, Betriebs- und Geschdaftsausstattung und Fahrzeuge. Durch die
Erstanwendung wurden Nutzungsrechte in Hohe von 107 Mio Euro und Leasingverbindlichkeiten in Hohe von
109 Mio Euro in der Konzernbilanz zum 1. Januar 2018 erfasst, die Differenz in H6he von 2 Mio Euro zwischen
den beiden Abschlussposten bezieht sich auf die Berichtigung der kurzfristigen Leasingverbindlichkeiten gemap
IFRS 16.C10(c)(ii).
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Die Uberleitung der auperbilanziellen Leasingverpflichtungen zum 31.12.2017 auf die bilanzierten Leasingver-
bindlichkeiten zum 1. Januar 2018 stellt sich folgendermapen dar:

217 / UBERLEITUNG LEASINGVERBINDLICHKEITEN in Mio Euro

01.01.2018
Auperbilanzielle Leasing- und Mietverpflichtungen zum 31.12.2017 107
Kurzfristige Leasingverhaltnisse mit einer Laufzeit von 12 Monaten oder weniger (short-term leases) -1
Leasingverhdltnisse von geringwertigen Vermdgensgegenstdnden (low-value leases) 0
Variable Leasingzahlungen -14
Sonstiges -2
Operating Leasing- und Mietverpflichtungen zum 01.01.2018 (Bruttobetrag ohne Abzinsung) 89
Operating Leasing- und Mietverpflichtungen zum 01.01.2018 (diskontiert) 84
Hinreichend sichere Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen 24
Restwertgarantien 0
Nicht-Leasing-Komponenten 1
Leasingverbindlichkeiten durch die Erstanwendung von IFRS 16 zum 01.01.2018 109
Leasingverbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing zum 01.01.2018 65
Gesamte Leasingverbindlichkeiten zum 01.01.2018 174

Die quantitativen Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 9, 15 und 16 auf die Konzernbilanz zum
31. Dezember 2017 bzw. 1. Januar 2018 sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

218 / BILANZ in Mio Euro

Modifiziert
Prospektive Anwendung retrospektive Anwendung

31.12.2017 Anpassun- Anpassun- 01.01.2018

vor Anwen- gen IFRS 9 gen IFRS 9 nach Anwen-

dung neuer (Klass. & (Wertminde- Anpassungen Anpassungen dung neuer
Bilanzposition IFRS Bew.) rungen) IFRS 15 IFRS 16 IFRS
Sachanlagen 205 -/- -/- -/- 107 311
Latente
Ertragsteueranspriiche 34 -/- 0 1 -/- 36
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 501 -/- -1 -/- -/- 500
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
(kurz- und langfristig) 618 -/- -/- -/- 109 727
Abgegrenzte
Leasingverbindlichkeiten 2 -/- -/- -/- -2 -/-
Passive Vertragssalden 0 -/- -/- 5 -/- 5
Erwirtschaftetes
Konzern-Eigenkapital 79 -/- -1 -4 0 74
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Die Auswirkungen der Anwendung der neuen IFRS-Standards auf die Gewinn- und Verlustrechnung im Geschéafts-
jahr 2018 sind nachfolgend dargestellt:

219 / GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in Mio Euro

2018 vor 2018 nach

Anwendung Anp ingen  Anpassungen Anpassungen Anwendung

neuer IFRS IFRS 9 IFRS 15 IFRS 16 neuer IFRS

Umsatzerlése 4.006 -/- 2 -/- 4.009
Operative Kosten' -3.058 0 -/- 31 -3.027
Adjusted EBITDA 982 -/- -/- 31 1.013
EBITDA 539 -/- -/- 31 570
Abschreibungen und Wertminderungen -192 -/~ -/~ -30 -222
Finanzergebnis -6 4 -/- -2 -4
Ertragsteuern -93 -1 -1 -/- -94
Adjusted net income 537 3 2 -1 541
Konzernergebnis 246 3 2 -1 250

"Die operativen Kosten umfassen Umsatzkosten, Vertriebskosten, Verwaltungskosten und sonstige betriebliche Aufwendungen abziiglich zu
bereinigende Aufwendungen und Abschreibungen.

Die Anpassung aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 auf das sonstige Finanzergebnis in Hohe von 4 Mio Euro
und auf das Steuerergebnis von -1 Mio Euro reflektiert die gemap IFRS 9.B5.4.5ff. erfolgswirksam zu erfassen-
den Effekte aus der Verlangerung der langfristigen Finanzverbindlichkeiten im Mdrz 2018 siehe hierzu auch > Zif-
fer 32 ,Sonstige Erlduterungen nach IFRS 7 zum Finanzrisikomanagement und zu den Finanzinstrumenten”, Die Auswirkungen aus
der erstmaligen Anwendung des neuen Wertminderungsmodells des IFRS 9 im Geschaftsjahr 2018 waren dage-
gen nicht wesentlich.

Aufgrund der zeitraumbezogenen Umsatzrealisierung bestimmter Lizenzerldse erhdhten sich die Umsatzerldse
im Geschaftsjahr 2018 um 2 Mio Euro, der Netto-Effekt nach Berlicksichtigung von Steuereffekten betrug eben-
falls 2 Mio Euro.

Gemé&p IAS 17 wurden die Aufwendungen fir als Operating-Leasing klassifizierte Leasingverhdltnisse in den
Funktionskosten ausgewiesen. Dem gegenliber werden Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen gemap IFRS 16
planmadpig abgeschrieben. Der mit Leasingverbindlichkeiten im Zusammenhang stehende Zinsaufwand wird im
Finanzergebnis ausgewiesen. Aus dieser geanderten Darstellung ergab sich im Geschaftsjahr 2018 eine Entlas-
tung des Adjusted EBITDA bzw. des EBITDA um 31 Mio Euro.
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Die Auswirkungen der Anwendung der neuen IFRS-Standards auf die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2018 sind
in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

220 / BILANZ in Mio Euro

Modifiziert
Prospektive Anwendung retrospektive Anwendung

31.12.2018 Anpassun- Anpassun- 31.12.2018

vor Anwen- gen IFRS 9 gen IFRS 9 nach Anwen-

dung neuer (Klass. & (Wertminde- Anpassungen Anpassungen dung neuer
Bilanzposition IFRS Bew.) rungen) IFRS 15 IFRS 16 IFRS
Sachanlagen 215 -/~ -/- -/- 111 327
Latente
Ertragsteueranspriiche 96 -/- 0 -1 -/- 95
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 529 -/- -1 -/- -/- 529
Langfristige
Finanzverbindlichkeiten 3.193 -4 -/- -/- -/- 3.189
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
(kurz-und langfristig) 426 -/- -/- -/- 122 548
Steuerriickstellungen 108 1 -/- -/- -/- 109
Abgegrenzte
Leasingverbindlichkeiten 11 -/- -/- -/- -11 0
Passive Vertragssalden' 5 -/- -/- -2 -/- 3
Erwirtschaftetes
Konzern-Eigenkapital -123 3 -1 2 0 -119

"Der Wert der passiven Vertragssalden zum 31. Dezember 2018 vor Anwendung neuer IFRS stellt den zum Datum der erstmaligen Anwendung
von IFRS 15 (1. Januar 2018) erfassten Betrag dar. Im Geschéaftsjahr 2018 wurden aus diesem Posten 2 Mio Euro als Umsatzerlése gemap
IFRS 15 realisiert.

Die Anpassung aus der erstmaligen Anwendung der Vorschriften zur Klassifizierung und Bewertung von Finan-
zinstrumenten des IFRS 9 ist auf die im Madrz durchgefiihrte Verlangerung der in den langfristigen Finanzver-
bindlichkeiten ausgewiesenen Mittel aus der syndizierten Kreditvereinbarung in H6he von 2.100 Mio Euro um
ein Jahr bis zum April 2023 zurlckzufihren. Gemap IFRS 9.B5.4.5ff. sind die Effekte derartiger Transaktionen
erfolgswirksam zu erfassen. Die Gegenbuchung erfolgte im sonstigen Finanzergebnis. Dartber hinaus ergaben
sich aus der erstmaligen Anwendung des IFRS 9 keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns.

Die nunmehr zeitraumbezogene Realisierung bestimmter Lizenzerldse gemap IFRS 15 fiihrte zu einem Riickgang
der passiven Vertragssalden um 2 Mio Euro sowie nach Beriicksichtigung latenter Steuern in H6he von 1 Mio Euro
zu einer Erhéhung des erwirtschafteten Konzern-Eigenkapitals in Héhe von 2 Mio Euro.

Die Erhdhung der Sachanlagen sowie der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten reflektiert die erstmalige
Anwendung des IFRS 16 auf nach bisheriger Rechtslage als Operating-Leasing klassifizierte Leasingverhaltnisse.
Die Differenz zwischen den beiden Abschlussposten in Hohe von 11 Mio Euro bezieht sich auf die Berichtigung
kurzfristiger Leasingverbindlichkeiten und ist zum einen auf die Erstanwendung des IFRS 16 zum 1. Januar 2018,
zum anderen auf die Erstkonsolidierung der eHarmony Group zum 31. Oktober 2018 zurlickzufihren.

In der Kapitalflussrechnung hat sich aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 9, 15 und 16 das als Aus-
gangsgrépe zur Ermittlung des Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit nach der indirekten Methode verwendete
Konzernergebnis im Geschaftsjahr 2018 um 4 Mio Euro gedndert.

Die im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit dargestellten Auszahlungen aus der Rickfihrung von Leasingver-
bindlichkeiten haben sich aufgrund der Einfliihrung von IFRS 16 im Geschdaftsjahr 2018 um 29 Mio Euro erhdht.
Uber die dargestellten Effekte hinaus hatte die Anwendung der neuen IFRS-Standards keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.
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B) KURZLICH UMGESETZTE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN, DIE
KEINE AUSWIRKUNGEN AUF DEN KONZERN HATTEN

Die nachfolgend beschriebenen Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften und Interpretationen sind erst-
malig im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 anwendbar und wurden von der ProSiebenSat.1 Group erstmalig
angewendet. Die Umsetzung hatte keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

IFRS 2 Klassifizierung und Bewertung von anteilsbasierten Vergiitungstransaktionen

Die Anderungen beschéftigen sich mit einzelnen Fragestellungen im Zusammenhang mit der Bilanzierung von
anteilsbasierten Vergiitungen mit Barausgleich. Die wesentlichste Anderung besteht in der Einfligung neuer Vor-
schriften zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Verpflichtungen aus anteilsbasierten Vergttungen.
Die Anderungen wurden am 27. Februar 2018 in europédisches Recht umgesetzt.

IFRS 4: Anwendung von IFRS 9 ,,Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4 ,,Versicherungsvertrige"
Die Anderungen zielen darauf ab, die Auswirkungen aus unterschiedlichen Erstanwendungszeitpunkten von IFRS 9
und dem zukilnftigen Standard zur Bilanzierung von Versicherungsvertrdagen (IFRS 17 ,,Versicherungsvertrage")
vor allem bei Unternehmen mit umfangreichen Versicherungsaktivitdten zu verringern. Die Anderungen wurden
am 9. November 2017 in europdisches Recht umgesetzt.

IFRIC 22: Fremdwdhrungstransaktionen und im Voraus erbrachte oder erhaltene Gegenleistungen
Die Interpretation regelt die Bilanzierung von Geschaftsvorfdllen, die den Erhalt oder die Zahlung von Gegenleis-
tungenin fremder Wahrung beinhalten. Die Interpretation wurde am 3. April 2018 in europdisches Recht umgesetzt.

IAS 40: Ubertragungen von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

Die Anderungen stellen im Wesentlichen klar, ob im Bau oder der ErschlieBung befindliche Immobilien, welche
zundchst als Vorrate klassifiziert wurden, in die Kategorie ,,als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien"” umge-
gliedert werden kénnen, wenn eine offensichtliche Nutzungsinderung stattgefunden hat. Die Anderungen wur-
den am 15. Mdrz 2018 in europdisches Recht umgesetzt. Der Konzern verfligt gegenwartig nicht Gber als Finan-
zinvestitionen gehaltene Immobilien im Sinne des IAS 40.

Jihrliches Verbesserungsprojekt 2014 - 2016: Anderungen an IAS 28

Die Anderungen stellen klar, dass das Wahlrecht, eine Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen oder Joint
Venture, die von einer Venture-Capital-Gesellschaft oder einem anderen qualifizierenden Unternehmen gehalten
wird, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, bei erstmaligem Ansatz flr jede entsprechende
Beteiligung individuell zur Verfiigung steht. Die Anderungen wurden am 8. Februar 2018 in europdisches Recht
umgesetzt. Der Konzern bilanziert seine Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen nach der Equity-Methode.

C) NOCH NICHT UMGESETZTE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Die nachfolgend beschriebenen, vom IASB veréffentlichten Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften bzw.
verabschiedeten Interpretationen sind im Geschaftsjahr 2018 nicht anwendbar und wurden vom Konzern nicht
vorzeitig angewendet. Die ProSiebenSat.1 Group analysiert derzeit die mdglichen Auswirkungen, erwartet jedoch
gegenwartig keine wesentlichen Effekte auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

IFRIC 23: Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung

Mit IFRIC 23 wird die Bilanzierung von Unsicherheiten in Bezug auf Ertragsteuernim Sinne des IAS 12 klargestellt.
Unternehmen haben eine Ermessensentscheidung zu treffen, ob steuerliche Unsicherheiten fiir jeden Sachver-
halt einzeln oder fir mehrere Sachverhalte zusammen bewertet werden. Es ist dabei davon auszugehen, dass
die verantwortlichen Steuerbehdrden von ihrem Recht, Ihnen berichtete Steuerbetrage zu tUberprifen, Gebrauch
machen werden und hierbei vollstdndige Kenntnis aller relevanten Informationen besitzen.

Wenn es wahrscheinlich ist, dass die Steuerbehdrden die vom Unternehmen gewdhlte steuerliche Behandlung

akzeptieren, hat das Unternehmen die Steuerbetrdge auf der Grundlage der in der Steuererkldrung berichte-
ten Betrdge zu ermitteln. Kommt das Unternehmen zu dem Schluss, dass die Steuerbehoérden die steuerliche
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Behandlung nicht akzeptieren werden, sind die resultierenden Steuerbetrdge entweder mit dem wahrscheinlichs-
ten oder dem Erwartungswert anzusetzen.

Die Interpretation wurde am 24. Oktober 2018 in europdisches Recht umgesetzt und ist fir am oder nach dem
1. Januar 2019 beginnende Geschaftsjahre anwendbar.

IAS 28: Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

Die Anderungen stellen klar, dass Unternehmen dazu verpflichtet sind, IFRS 9 einschlieBlich dessen Wertminde-
rungsvorschriften auf langfristige Anteile an assoziierten oder Gemeinschaftsunternehmen anzuwenden, welche
im Wesentlichen Teil der Netto-Investition in das assoziierte oder Gemeinschaftsunternehmen und die nicht nach
der Equity-Methode bilanziert werden. Die Anderungen sind fiir am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnende
Geschéftsjahre anwendbar. Eine Umsetzung in europdisches Recht erfolgte am 11. Februar 2019. Die ProSiebenSat.1
Group bilanziert samtliche Anteile an assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode.

IFRS 9: Vorfilligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung

Die Anderungen betreffen finanzielle Vermégenswerte mit so genannten symmetrischen Kiindigungsrechten,
um deren Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bzw. erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert zu
erméglichen. Auperdem stellen die Anderungen klar, wie Modifikationen finanzieller Verbindlichkeiten, die nicht
zu einer Ausbuchung fiihren, zu bilanzieren sind. Die Anderungen sind fiir Geschiftsjahre anwendbar, die am oder
nach dem 1. Januar 2019 beginnen und am 26. Mdrz 2018 in europdisches Recht umgesetzt wurden.

Jihrliches Verbesserungsprojekt 2015 - 2017: Anderungen an IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 und IAS 23

Mit den Anderungen an IFRS 3 wird klargestellt, dass ein Unternehmen, wenn es Kontrolle {iber einen Geschafts-
betrieb erlangt, der eine gemeinsame Geschaftstatigkeit ist, seine zuvor an dem Geschaftsbetrieb gehaltenen
Anteile neu bewertet. Mit den Anderungen an IFRS 11 wird klargestellt, dass ein Unternehmen, wenn es gemein-
same Kontrolle Giber einen Geschaftsbetrieb erlangt, der eine gemeinsame Geschaftstatigkeit ist, seine zuvor an
dem Geschaftsbetrieb gehaltenen Anteile nicht neu bewertet.

Mit den Anderungen an IAS 12 wird klargestellt, dass die Vorschriften in der friiheren Textziffer 52B (Erfassung
der Ertragsteuerauswirkung von Dividenden wo auch die Geschaftsvorfdlle und Ereignisse erfasst werden, die
zu den auszuschittenden Gewinnen fihren) auf alle ertragsteuerlichen Auswirkungen von Dividenden anzuwen-
den sind, indem die Textziffer aus der unmittelbaren Nachbarschaft der Textziffer 52A genommen wird, die sich
nur auf Situationen bezieht, in denen es unterschiedliche Zinssatze fir ausgeschiittete und nicht ausgeschiit-
tete Gewinne gibt.

Mit den Anderungen an IAS 23 wird klargestellt, dass, wenn ein Vermdgenswert bereit fiir seine beabsichtigte
Nutzung oder zur Verduferung ist, ein Unternehmen jegliche noch vorhandenen Fremdkapitalbestdande, die aus-
driicklich aufgenommen wurden, um diesen Vermdgenswert zu erhalten, als Teil des allgemein aufgenommenen
Fremdkapitals bei der Berechnung des Aktivierungssatzes der allgemeinen Fremdkapitalaufnahme behandelt.

Die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre anwendbar, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Die Umset-
zung in europdisches Recht steht gegenwartig noch aus.

IAS 19: Plandnderungen, -kiirzungen oder -ahgeltung

Durch die Anderungen wird zukiinftig zwingend vorgeschrieben, dass bei einer Anderung, Kiirzung oder Abgel-
tung eines leistungsorientierten Versorgungsplans der laufende Dienstzeitaufwand und die Nettozinsen fir das
restliche Geschaftsjahr unter Verwendung der aktuellen versicherungsmathematischen Annahmen neu zu ermit-
teln sind, die zur erforderlichen Neubewertung der Netto-Schuld (Vermdgenswert) verwendet wurden. Ebenso
wird klargestellt, wie sich derartige Sachverhalte auf die so genannte Vermégenswertobergrenze (,,asset ceiling")
auswirken. Die Anderungen sind fiir Geschiftsjahre anwendbar, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.
Die Umsetzung in europdisches Recht steht gegenwartig noch aus.
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IFRS 3: Definition des Geschéaftsbetriebs

Die Anderung passt die Definition des Begriffs des Gesch&ftsbetriebs (,,business”) an, da dies in der Praxis oftmals
problematisch war und sich aus dieser Entscheidung Bilanzierungsfolgen fiir den Ansatz von Vermdgenswerten,
Geschéfts- oder Firmenwerten und latenten Steuern ergeben. Die Anderungen sind fiir am oder nach dem 1. Januar
2020 beginnende Geschaftsjahre anwendbar. Die Umsetzung in europdisches Recht steht gegenwartig noch aus.

IAS 1 und IAS 8: Definition des Wesentlichkeitsbegriffs

Es handelt sich um begrenzte Anderungen an IAS 1, Darstellung des Abschlusses” und IAS 8 ,,Rechnungsle-
gungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schitzungen und Fehler”, um die Definition des
Wesentlichkeitsbegriffs zu scharfen und zu vereinheitlichen. Die Anderungen sind fiir am oder nach dem 1. Januar
2020 beginnende Geschaftsjahre anwendbar. Die Umsetzung in europdisches Recht steht gegenwartig noch aus.

IFRS 17: Versicherungsvertrige

IFRS 17 regelt die Bilanzierung von Versicherungsvertrdgen neu und wird den bisher glltigen Standard IFRS 4
.Versicherungsvertrage" ersetzen. Nach IFRS 17 werden Versicherungsvertrage grundsatzlich nach einem all-
gemeinen Modell bewertet. Der erstmalige Ansatz einer Gruppe von Versicherungsvertragen erfolgt zum Erfil-
lungswert und vertraglicher Servicemarge. Die Bezugsgrépe der zugrundeliegenden Parameter bestimmt die
Folgebilanzierung. Der Standard ist flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2021 beginnen, anwend-
bar. Die Umsetzung in europdisches Recht steht gegenwartig noch aus.
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